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Resumen

La subcapitalizacion se presenta como una estrategia de elusion fiscal mediante la cual las
empresas incrementan su nivel de endeudamiento, especialmente con partes vinculadas, con el
objetivo de deducir intereses y reducir artificialmente su base imponible del impuesto a la
renta. La presente investigacion tiene como objetivo analizar la subcapitalizacion como tipo
de elusién y su relacion con el Impuesto a la Renta mediante el estudio de casos ocurridos en
los afios 2011-2024. El estudio adopta una metodologia de enfoque cualitativo recopilando
informacion a través de 14 casos de sentencias publicadas en el Tribunal Constitucional. Los
resultados evidencian que el 54% de los casos analizados estuvieron relacionados con
préstamos entre partes vinculadas estrategia que permite deducir gastos financieros y
disminuir la carga tributaria. Asimismo, se identificaron factores determinantes como la
deduccion de intereses (30%) y la vinculacion econdomica (27%), ademas de otros como la
interpretacion favorable de la ley, la necesidad de financiamiento y la manipulacion contable.
Finalmente, en base a las sentencias revisadas se estimd que la subcapitalizacion generd un
monto no percibido de Impuesto a la Renta equivalente S/37,688,500 derivado de intereses no
deducibles por S/127,757,627 lo cual confirma el impacto negativo de esta practica en la

recaudacion fiscal.

Palabras clave: Elusion, Impuesto a la Renta, Deduccion de Intereses, Normativa Tributaria,

Subcapitalizacion.



Abstract

Undercapitalization is presented as a tax avoidance strategy whereby companies increase
their level of indebtedness, especially with related parties, in order to deduct interest and
artificially reduce their income tax base. The objective of this research is to analyze thin
capitalization as a type of avoidance and its relationship with income tax by studying cases
that occurred between 2011 and 2024. The study adopts a qualitative approach, compiling
information from 14 cases of judgments published by the Constitutional Court. The results
show that 54% of the cases analyzed were related to loans between related parties, a strategy
that allows for the deduction of financial expenses and a reduction in the tax burden.
Likewise, determining factors such as interest deduction (30%) and economic linkage (27%)
were identified, in addition to others such as favorable interpretation of the law, the need for
financing, and accounting manipulation. Finally, based on the rulings reviewed, it was
estimated that thin capitalization generated an uncollected amount of income tax equivalent to
S/37,688,500 derived from non-deductible interest of S/127,757,627, which confirms the

negative impact of this practice on tax collection.

Keywords: Tax avoidance, income tax, interest deduction, tax regulations,

undercapitalization.



Introduccion

Actualmente, la elusion fiscal es una problematica mundial para los gobiernos pues las
empresas corporativas utilizan las lagunas de la legislacion tributaria para reducir su carga
fiscal. Segin (Boetsch, 2016) nos indica que la elusion fiscal radica en utilizar uno o mas
métodos con el propdsito de evitar la ocurrencia del hecho imponible, impidiendo asi la
generacion del tributo. Un tipo frecuente de elusion fiscal es el fenomeno de la
subcapitalizacion, mediante el cual se financia una empresa por deuda en lugar de patrimonio.
A través de este fendmeno, una empresa tiene la capacidad de deducir los intereses de los
préstamos del célculo del impuesto a la renta reduciendo su base imponible y, en
consecuencia, su carga fiscal.

En el contexto internacional numerosos paises han reconocido los riesgos asociados a una
subcapitalizacion excesiva, especialmente cuando las empresas multinacionales utilizan
esquemas de financiamiento intragrupo para desviar utilidades hacia paises con impuestos
mas bajos. En respuesta a ello, los paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y
el Desarrollo Econémico (OCDE) implementaron politicas para hacer frente la migracion de
utilidades a territorios con regimenes fiscales mas favorables. Estas medidas buscan evitar que
las utilidades se trasladen artificialmente a paises con impuestos mas bajos, y asi asegurar una
tributacion mas justa y efectiva a nivel internacional. (OCDE, 2015).

El Pert no esta excluido de la situacion mencionada anteriormente; mas bien al contrario,
organismos internacionales han indicado que es una de las economias latinoamericanas que
presenta tasas muy altas de elusion fiscal, dado que muchas empresas emplean estructuras de
financiamiento complejas y realizan transacciones entre compaiias vinculadas,
obstaculizando el trabajo de la autoridad tributaria para identificar y controlar practicas
elusivas. En respuesta a ello, la Superintendencia Nacional de Aduanas y De Administracion
Tributaria (SUNAT) ha intensificado sus esfuerzos con el fin de identificar casos de
subcapitalizacion. Aunque existen normativas que restringen la deduccioén de intereses como
una medida para mitigar este problema, muchas empresas continian mostrando un
desequilibrio entre el nivel de endeudamiento y el capital social. Esto plantea la siguiente
pregunta ;De qué manera la subcapitalizacion, como tipo de elusion, se relaciona con el
Impuesto a la Renta en las empresas, a partir del estudio de casos ocurridos entre los afios
2011-2024?

Abordar la subcapitalizacibn como una problemdtica econdémica es importante para

fortalecer la integridad del sistema tributario y promover un desarrollo econdmico mas



inclusivo y sostenible. Los problemas que se asocian con la subcapitalizacion en el Impuesto a
la Renta incluyen la disminucion de los impuestos a pagar y el impacto negativo en la
competencia entre empresas. Esto afecta tanto el equilibrio como la eficacia del sistema
tributario, al tiempo que obstaculiza los esfuerzos del gobierno con el fin de fomentar un
desarrollo perdurable e igualitario. Por ello, analizar la relacion entre la subcapitalizacion y el
Impuesto a la Renta resulta clave para comprender sus impactos reales en el contexto peruano.

Esta investigacion tiene como objetivo general analizar la subcapitalizacién como tipo de
elusion y su relacion con el Impuesto a la Renta mediante el estudio de casos ocurridos entre
los afios 2011-2024. A partir de este objetivo general, se establecieron los siguientes objetivos
especificos: Describir la jurisprudencia relacionada con la subcapitalizacion y el Impuesto a la
Renta en el Peru; identificar las practicas de elusion fiscal utilizadas por las empresas a través
del andlisis de casos durante el periodo mencionado; e identificar los factores que influyen en

la subcapitalizacion y su relacion con el Impuesto a la Renta.

Revision de literatura

Antecedentes

Korol, et al. (2022) en su publicacion tuvo como propdsito examinar el impacto de los
precios de transferencia en las actividades de las entidades econdmicas mediante la
metodologia cuantitativa aplicando diferentes métodos como generalizacion, explicacion,
agrupacion, induccion y deduccidn, asi como andlisis y sintesis, que sirvieron para aclarar las
principales categorias cientificas del trabajo y fundamentar los resultados de este mismo.
Como hallazgo principal, se identifico que la implementacion del Convenio Multilateral
BEPS aun no es adoptada de manera universal por todos los paises, lo que genera

disparidades en la aplicacion de normas fiscales internacionales.

El estudio de Hamzah, et al. (2021) se centr6 como objetivo en las estrategias de elusion
fiscal aplicadas por empresas corporativas en Malasia que utilizaron incentivos fiscales se
utiliz6 la metodologia cualitativa en donde los datos obtenidos fueron de la declaracion
administrativa de impuesto corporativo de los archivos de impuestos copilados por el
Departamento de Analisis y estadistica. El estudio encontré como hallazgo que las empresas

incentivadas mantuvieron tasas impositivas bajas durante una década, posiblemente porque
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muchas de las generosas exenciones fiscales estaban libres de impuestos y los contribuyentes

aprovecharon las lagunas del sistema tributario.

Mendoza, et al. (2023) tuvo como objetivo analizar el impacto de los gastos deducibles en la
determinacion del Impuesto a la Renta en la empresa de servicios generales BTR & R SAC,
ubicada en Trujillo, durante el periodo 2020-2021. Se adopto una metodologia cualitativa de
nivel descriptivo, utilizando analisis documental y entrevistas como técnicas principales en la
recoleccion de los datos. Se evidencidé como hallazgo que la compaiiia excedio los limites de

gastos permitidos y presento comprobantes de pago no conformes con la ley.

En el trabajo de investigacion de Manya, M. & Gonzales, M. (2023) tuvo como objetivo
abordar la problematica de la subcapitalizacion como practica elusiva de impuestos, la
metodologia cualitativa adoptada incorpord un analisis comparativo Internacional de las
regulaciones que restringen la deducciéon de gastos financieros. Se estudia, en forma
especifica la utilizacion de una ratio fija vinculada al EBITDA, ilustrada con cuatro casos
practicos bajo la legislacion tributaria ecuatoriana: en el primero, el gasto financiero fue
totalmente deducible; en el segundo, se permiti6 la deduccion solo hasta el limite maximo del
20% del EBITDA debido a un exceso; y en los dos ultimos, la totalidad del gasto financiero

no podia ser deducido en el célculo de Impuestos sobre la Renta.

Cisneros, L. & Malca, S. (2024) en su estudio investigativo, se persiguio evaluar el efecto
que produce la normativa tributaria sobre los desembolsos financieros en las compaiiias
dedicadas a la produccion de bebidas no alcohdlicas en la zona urbana de Lima durante el afio
2020. Dada las limitaciones establecidas para este tipo de erogaciones, se buscd desarrollar
una estrategia de gestion fiscal que mitigue la carga impositiva. Para este propdsito, se empled
una metodologia que fusiono enfoques cualitativos y cuantitativos, apoyandose en la
recopilacion de informacion a través de medios escritos o virtuales, mediante interrogantes
abiertas, cerradas, con rangos o de eleccion multiple. Los hallazgos muestran que la forma en
que se consideran fiscalmente los gastos financieros influye notablemente en la carga

tributaria, destacando la relevancia de una planificacion fiscal eficaz para las empresas.

Puipulivia, L. & Romero, L. (2020) en su estudio tuvo como objetivo demostrar el efecto del
tratamiento tributario de los intereses no deducibles antes y después del Decreto Legislativo

N.° 1424 en empresas de alto grado de apalancamiento financiero del sector inmobiliario. La
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metodologia empleada fue de enfoque mixto, combinando un andlisis cualitativo descriptivo
del tratamiento tributario con la demostracion de la hipotesis a través de casos practicos. Los
hallazgos revelaron que un elevado apalancamiento financiero incide directamente en la
deducibilidad de los intereses, afectando asi su tratamiento bajo las normas de

subcapitalizacion.

Huicho, K. y Rodriguez, J. (2022) en su estudio tuvo como objetivo examinar el criterio
adoptado por el Tribunal Fiscal respecto a la deduccion de los gastos financieros comunes que
afectan tanto a rentas gravadas como a rentas exoneradas e inafectas, sin posibilidad de
asignarlo directamente a cada tipo de renta. Se aplico la metodologia con enfoque cualitativo
a través del andlisis documental. Los hallazgos muestran que se permite la deduccion parcial
de gastos financieros vinculados a rentas exoneradas e inafectas sin un mecanismo de prorrata
o limitaciones expresas en la normativa vigente, este tratamiento genera inconsistencias
respecto a los criterios generales de deducibilidad establecidos por la legislacion tributaria, lo

que lleva a concluir que no resulta apropiado.

Un estudio reciente realizado por Lopez, J. et al. (2022) examind la incidencia entre la
subcapitalizacion y la elusion fiscal en el marco de las obligaciones fiscales sobre la renta en
varios paises. Mediante la utilizacion de una metodologia cualitativa, se llevo a cabo el
analisis de datos financieros de empresas multinacionales, los hallazgos revelaron que la
subcapitalizacion se ha convertido en una estrategia comunmente utilizada por las empresas
para reducir su carga tributaria, el estudio encontr6 evidencia significativa de que la
subcapitalizacion estd asociada con wuna disminuciéon en la base imponible vy,
consecuentemente, con una minima recaudaciéon de Impuestos sobre la Renta. Estos
resultados subrayan la importancia de abordar la subcapitalizaciéon como una forma de elusién
fiscal que requiere una regulacion mas estricta y una fiscalizacion eficaz por parte de los

organismos fiscales.

En la investigacion de Cruzado, C. & De la Cruz, K. (2022) tuvo como objetivo analizar
detalladamente la implementacion de la norma de deduccion de intereses establecida en el
inciso a) del articulo 37 de la ley del Impuesto a la Renta en Pera. Este estudio explora las
razones detras de las propuestas de legislador peruano en torno a la Accion 4 del plan BEPS
de la OCDE, haciendo un anélisis comparativo global. La metodologia cualitativa utilizada

contemplé un andlisis normativo de la evolucion de la regla sobre la deducibilidad de
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intereses, hasta la introduccion de la regla basada en el EBITDA, contrastandolas con la
realidad de empresas con altas necesidades de financiamiento. Se encontré que, aunque la
normativa peruana sigue las recomendaciones de la OCDE, su aplicacion afecta
desigualmente a las empresas, especialmente a las no agrupadas y ademas se evidencio que

las empresas peruanas suelen tener un alto apalancamiento Financiero.
Bases teoricas
Elusion Fiscal

Existen diferentes definiciones que conciernen a elusion fiscal, segun Garcia (2005)
menciona que la elusion fiscal busca, mediante medios legales, adoptar estructuras de negocio
menos gravados desde una perspectiva fiscal, utilizando estrategias que resulten en la evasion
o disminucion de la carga fiscal. Asimismo, conforme con Palmer (2019) comenta que las
estrategias de elusion son cuando una compaiiia lleva a cabo una transaccion sin perseguir un
aumento significativo en sus ganancias, sino con el Unico propdsito de disminuir su
responsabilidad fiscal. Por lo tanto, se puede decir que la elusion esencialmente se trata de
buscar formas de reducir los impuestos que van mas allda de lo que se consideraria una

aplicacion justa y equitativa de la ley fiscal.

Aunque estas practicas pueden ser legales, a menudo se critican por distorsionar el proposito
de las leyes tributarias, ya que pueden permitir que los contribuyentes eviten pagar impuestos
de manera que no refleje su verdadera situacion econdmica. Segiin Dunin-Borkowski (2019)
hay dos formas de elusién fiscal. Por un lado, la legitima, donde la empresa aprovecha las
leyes tributarias para obtener un beneficio fiscal maximo. Por otro lado, la ilegitima, que

implica aprovecharse mediante acciones inapropiadas o fraudulentas.

En el caso peruano, la definicion de elusion se encuentra establecido en la Norma XVI:
Calificacion, elusion de normas tributarias y simulacion, del Titulo Preliminar del Codigo
Tributario. De acuerdo con esta regulacion, con el fin de establecer la auténtica naturaleza del
hecho imponible, el ente tributario considerara las actividades, situaciones y conexiones
financieras que verdaderamente ejecuten, busquen o instauren los contribuyentes. Asimismo,
el agente fiscalizador podré aplicar la cldusula general antielusiva si, durante la fiscalizacién

definitiva, indica alguna de las situaciones previstas en la normal, como, por ejemplo:
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a. Actos, situaciones o relaciones econdomicas en los que no exista correspondencia entre
los beneficios y los riesgos asociados; o tengan baja o escasa rentabilidad o no se
ajusten al valor de mercado o que carezcan de racionalidad econdmica.

b. Actos, [..] que no guarden relacion con el tipo de operaciones ordinarias para lograr
los efectos juridicos, econdmicos o financieros deseados.

c. Realizacion de actividades similares o equivalentes a las realizadas mediante figuras
empresariales, utilizando en cambio figuras no empresariales.

d. Reorganizaciones o reestructuraciones empresariales o de negocios con apariencia de
poca sustancia econdmica.

e. Realizacion de actos u operaciones con sujetos residentes en paises [..] de baja o nula
imposicion o con sujetos que califiquen como establecimientos permanentes situados
o establecidos en paises o territorios no cooperantes [..] 0 con sujetos que obtienen
rentas, ingresos o ganancias a través de un pais [..] de baja o nula imposicion; [..].

f. Transacciones a cero o bajo costo, o mediando figuras que terminan por minimizar o
cancelar los costos y ganancias no tributarias en las partes involucradas.

g. Empleo de figuras legales, [..] que contribuyan al diferimiento de los ingresos o rentas
o0 a la anticipacion de gastos, costos o pérdidas.

(Codigo Tributario del Peru, Tit. Prelim., Norma XVI)

Lo dispuesto en la norma anti-elusiva general tiene como objetivo desincentivar y, dado el
caso, perseguir la realizacion de actos, situaciones o relaciones econdmicas que tienen como
uno de sus propositos principales el de obtener un ahorro o ventaja tributaria, conforme con lo
dispuesto por el tercer parrafo de la norma XVI del Titulo Preliminar del Codigo Tributario.

Algunos de estos son:

La manera en la que el acto o actos fueron celebrados y ejecutados.

b. La forma y la substancia del (de los) acto(s), situaciones o relaciones econdmicas.

c. El tiempo o periodo en el cual el acto o actos fueron celebrados y la extension del
periodo durante el cual el acto o los actos fueron ejecutados.

d. El resultado alcanzado bajo las normas del tributo especifico bajo analisis, como si la
norma anti-elusiva general no aplicase. [..]

(Codigo Tributario del Peru, Tit. Prelim., Norma XVI)
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Caracteristicas de la elusion

Segin O'Hara, Salini (2020) la administracion tributaria ha identificado algunos esquemas

comunes de elusion, a continuacion, se describe los principales:

Conducta dolosa del contribuyente. En los casos en que el contribuyente realiza acciones
destinadas a evadir la activacion del hecho imponible y, por consiguiente, el deber de
contribuir con impuestos, empleando practicas fraudulentas o abusando de los mecanismos
legales, se considera que estd incurriendo en el fraude de ley o en otras conductas ilicitas
relacionadas con el ambito fiscal. Esta eleccion deliberada de una opcidon no adecuada para
sus actividades econdmicas recibe el nombre de elusion tributaria. En sintesis, la elusion
tributaria se caracteriza por la manipulacion intencional del contribuyente para eludir sus

deberes fiscales, recurriendo mecanismos no conformes con la legislacion aplicable.

Conducta para evitar el hecho gravado. A través de su comportamiento intencionado, el
contribuyente busca evitar que se active el hecho imponible establecido por la ley fiscal,
principalmente desde una perspectiva formal. No obstante, en la practica, sus acciones llevan
a cabo indirectamente el hecho gravado; es decir, el resultado final de sus acciones coincide

con lo que la normativa tributaria considera como el hecho imponible.
Subcapitalizacion — Tipo de Elusion

De acuerdo con (Vann, 2001), alude que la subcapitalizacién puede describirse como la
inclinacion de las sociedades a financiar a sus subsidiarias o afiliadas mediante prestamos en
lugar de realizar inversiones de capital, es decir una empresa tiene un nivel desequilibrado de
endeudamiento en comparacién con su capital social. Esto sucede cuando los accionistas
deciden intencionalmente apoyar econdmicamente la compafiia se financid principalmente

mediante deudas y no mediante aportes de capital.

En esa misma linea, (Villanueva, 2002) sefiala que la subcapitalizacion se refiere a la alta
proporcioén de préstamos externos con respecto al capital, y esto da como resultado un alto
nivel de apalancamiento. Esta situacion impacta negativamente en la tributacion, ya que los
intereses derivados de los préstamos en moneda extranjera son consideramos como gasto

deducible, mientras que los dividendos sobre las acciones no son gastos fiscales deducibles.



15

Por su parte, (Llaque, 2022) sostiene que los paises adoptan distintos enfoques tributarios
frente a los instrumentos financieros, considerando un tratamiento fiscal diferente para la
deuda frente al capital. Esta distincion genera un incentivo para que las empresas prefieran el
financiamiento mediante endeudamiento, aun cuando ello incremente el riesgo de

subcapitalizacion.

Ello demuestra que la subcapitalizacion actia como una forma de elusion fiscal, al permitir
que las empresas reduzcan su carga tributaria mediante el uso excesivo de deuda. Ante ello,
los sistemas tributarios son establecido limites a la deduccion de intereses para frenar su uso

indebido y proteger la base imponible.
La Subcapitalizacion en el contexto peruano

La primera disposicion de las Normas de Subcapitalizacion fue incorporada a la Ley del
Impuesto a la Renta (LIR) mediante la Ley N.° 27356, la cual afiadié un quinto parrafo al

literal a) del articulo 37, estableciendo lo siguiente:

“Seran deducibles los intereses provenientes de endeudamientos de contribuyentes
con sujetos o empresas vinculadas cuando dicho endeudamiento no exceda del
resultado de aplicar el coeficiente que se determine mediante decreto supremo sobre el
patrimonio del contribuyente; los intereses que se obtengan por el exceso de
endeudamiento que resulte de la aplicacion del coeficiente no seran deducibles” (Ley

N.° 27356, 2000).

Asimismo, el Decreto Supremo 45-2001-EF incorpord el numeral 6 al articulo 21 del
Reglamento de la Ley del Impuesto a la Renta, el cual fue aprobado previamente por el

Decreto Supremo N.° 122-94-EF. La adicion establece lo siguiente:

“El monto maximo de endeudamiento con sujetos o empresas vinculadas, a que se
refiere el ultimo parrafo del inciso a) del Articulo 37 de la Ley, se determinara
aplicando un coeficiente de 3 (tres) al patrimonio neto del contribuyente al cierre del
gjercicio anterior. [..] si en cualquier momento del ejercicio el endeudamiento con
sujetos o empresas vinculadas excede el monto méximo determinado, so6lo serdn
deducibles los intereses que proporcionalmente correspondan a dicho monto méximo

de endeudamiento” (Decreto Supremo N.° 45-2001-EF, 2001).
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“[..] la suma equivalente a tres (3) veces el patrimonio neto del contribuyente al
cierre del ejercicio anterior deberd tomarse como parametro a fin de establecer la
procedencia de la deduccidon de los intereses, tanto al inicio del ejercicio como en
cualquier otro momento posterior [..]Jaquellos contribuyentes que tengan deudas con
sujetos o empresas vinculados deberdn comparar permanentemente, a lo largo del
ejercicio gravable, el monto de su endeudamiento contraido con dichos sujetos o

empresas respecto del tope referido” (Decreto Supremo N.° 45-2001-EF, 2001).
Impuesto a la Renta

La OCDE, a través de la Accion 4 de su plan BEPS, examina el problema de la erosion de la
base imponible y la transferencia artificial de beneficios mediante el pago de intereses. En

este contexto, se sefiala que es necesario llevar a cabo lo siguiente:

a. Para limitar la deducibilidad de los intereses, se debe recurrir a un porcentaje del
EBITDA que se pueda establecer sobre valores tributarios.

b. Permitir a llevar adelante los intereses no deducidos a los ejercicios fiscales
siguientes

c. Establecer un umbral minimo para la implementacion del limite

d. Excluir ciertos intereses de préstamos de la limitacion entre los cuales se encuentran

los intereses usados en proyectos de inversion publica bajo determinados criterios.

Estas propuestas fueron incorporadas mediante la reforma del articulo 37 de la Ley del
Impuesto a la Renta, a través del Decreto Legislativo N.° 1424, en el cual se establece lo

siguiente:

“no seran deducibles los intereses netos que superen el limite del 30% del EBITDA
determinado por la empresa en el ejercicio anterior. Para estos efectos, se entiende por
ingresos netos al monto de los gastos por intereses que exceda el monto de los
ingresos por intereses, computables para determinar la renta” (Decreto Legislativo N.°

1424, 2018).

Sin embargo, el marco actual de las disposiciones de la ley no impone las limitaciones a

todas las personas ni a todas las formas de deuda. Se establecen excepciones especificas al
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limite sefalado en el articulo 37, inciso a), nimero 2 de la LIR, las cuales se detallan a

continuacion:

a. Las empresas del sistema financiero y de seguros sefialadas en el articulo 16° de la
Ley N° 26702 [..]. Asi como también los contribuyentes cuyos ingresos netos en el
ejercicio gravable sean menores o iguales a dos mil quinientas (2500) UIT y aquellos
que desarrollen proyectos de infraestructura publica, servicios publicos, servicios
vinculados a estos, investigacion aplicada y/o innovacién tecnoldgica que se realicen
en el marco del Decreto Legislativo N° 1224]..].

b. Ademads, los intereses de endeudamientos para el desarrollo de proyectos de
infraestructura publica, servicios publicos, servicios vinculados a estos, investigacion
aplicada y/o innovacidn tecnoldgica, [..]. o provenientes de la emision de valores

mobiliarios representativos de deuda que cumplan ciertas condiciones.

Materiales y métodos
Este estudio consider6 un enfoque cualitativo, ya que por medio de esta se pretende analizar
la subcapitalizacion y su relacion con el Impuesto a la Renta a través de la jurisprudencia

peruana.

Ademas, este estudio fue de tipo basica exploratoria puesto que se investigd la
subcapitalizacion como tipo de elusion fiscal y su relacion con el Impuesto a la Renta,
centrandose al comprender su relacion mediante el andlisis de casos. Se cumple cuando la
intencion es investigar un fendmeno nuevo o poco averiguado, o un problema de
investigacion que es muy discutible o no considerado previamente (Herndndez & Mendoza,

2018).

La investigacion presento un nivel descriptivo - explicativo, con el fin de identificar y
describir como la subcapitalizacion se utiliza como una estrategia de elusion fiscal y su
impacto en el Impuesto a la Renta. Este estudio evaluard las caracteristicas del fendmeno
mencionado, es decir, se encargard de analizar la relacion de la subcapitalizacién en la
reduccion de la base imponible y su efecto en la recaudacion tributaria a través del andlisis de

casos especificos.
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Para este estudio, se seleccion6 un disefio no experimental debido a que los eventos se

observan en su ambiente natural antes de ser analizados.

La investigacion recolectd informacion considerando como poblacion a 14 sentencias
publicadas por el Tribunal Constitucional en el periodo comprendido entre 2011 y 2024. El

muestreo empleado fue de tipo no probabilistico.

Como criterio de seleccion se basé en el inciso a) del articulo 37 de la Ley del Impuesto a la
Renta (LIR) que aborda el tema de la subcapitalizacion como estrategia de elusion fiscal en el

contexto peruano.
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INSTRUMENTOS

Garcia, C. (2016) insinia que se da

cuando la sociedad subsidiaria cuenta

con recursos para cumplir sus

obligaciones, pero estos provienen de

Las empresas filiales o
subsidiarias emplean la

subcapitalizacion, donde

Elusion Fiscal

Lagunas tributarias

Reduccion del Impuesto

Estructura de capital

Ventaja Tributaria

fuente sostenida en el tiempo y

generadora de ingresos regulares.

interaccion entre ambos.

o la deuda supera al capital Analisis
Subcapitalizacién |un préstamo otorgado por la empresa _ _ Financiamiento
) | d ) - propio, para beneficiarse Documental
matriz en lugar de una inversion de
. de un tratamiento fiscal Intereses netos
capital, el préstamo se encuentra fuera Capital Ajeno
favorable y asi obtener Vinculacién d
del alcance de los acreedores de la o . 1nculacion de
o ventajas tributarias. Sociedad
empresa subsidiaria. ociedades
Ruiz, F. (2023) se establece que el y
. Se trata de un impuesto Accioén 4 del Plan BEPS
mpuesto sobre la Renta grava los
. . . ue reincide sobre los
ingresos derivados del capital, del q Limite de
. ) ingresos  obtenidos a . EBITDA Analisis
Impuesto a la renta |trabajo o de ambos en conjunto, _ . Deducciones de
' partir del capital, del Documental
siempre que provengan de una . Intereses
trabajo o de la

Deduccion de intereses
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PROBLEMA
PROBLEMA
GENERAL

OBJETIVOS
OBJETIVO GENERAL

(De qué manera la
subcapitalizacion,
como tipo de elusion,
se relaciona con el
Impuesto a la Renta
en las empresas, a
partir del estudio de
casos ocurridos entre
los afios 2011-2024?

Analizar la subcapitalizacion como
tipo de elusion y su relacion con el
Impuesto a la Renta en las empresas,
mediante el estudio de casos
ocurridos entre los afios 2011 -
2024.

VARIABLES

Variable Independiente:
Subcapitalizacion

Dimensiones

Indicadores

Elusion Fiscal

Lagunas tributarias

Reduccion del
Impuesto

Estructura de capital

Ventaja Tributaria

OBJETIVOS ESPECIFICOS

1.Describir la Jurisprudencia
relacionada con la subcapitalizacion

y el Impuesto a la Renta en el Peru.

Capital Ajeno

Financiamiento

Intereses netos

Vinculacion de
sociedades

Variable dependiente:
Impuesto a la renta

2.1dentificar las practicas de elusion
fiscal utilizadas por las empresas a
través de los casos analizados entre
los anos 2011 - 2024

3.Identificar los factores que
influyen en la subcapitalizacion de
las empresas y su relaciéon con el

Impuesto a la Renta.

Dimensiones Indicadores
Accién 4 del Plan
BEPS
Limit.e de EBITDA
Deduccion de
Intereses

Deduccion de intereses

METODOLOGIA
Tipo de Investigacion

Basica exploratoria
Enfoque

Cualitativo

Nivel

Descriptivo - Explicativo
Diseiio de Investigacion
No experimental
Poblacion

14 casos de sentencias
publicadas en el Tribunal
Constitucional entre el
periodo 2011 - 2024
Muestreo

No probabilistico
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PROCEDIMIENTOS
Se determind la relacion
entre la subcapitalizacion
como tipo de elusion y el
Impuesto a la Renta
mediante la técnica de
analisis documental. Este
proceso culmind con el
analisis detallado de los
casos encontrados en la

jurisprudencia del

Tribunal Constitucional
RECOLECCION DE

DATOS

Instrumento

Guia de Analisis

documental

Técnica

Analisis documental
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En la investigacion se utilizé la técnica de andlisis documental, a través del instrumento de
guia de andlisis documental que permitid recopilar informacion relevante sobre la
subcapitalizacion como forma de elusion fiscal utilizando la revision bibliografica, con el
objetivo de analizar casos especificos e identificar como esta practica impacta en el Impuesto

a la Renta.

Para el desarrollo de los procedimientos se determiné la relacion de la subcapitalizacion
como tipo de elusion fiscal en el Impuesto a la Renta mediante la técnica de andlisis
documental. Este proceso culmindé con el andlisis detallado de los casos estudiados
encontrados en la jurisprudencia del Tribunal Constitucional con el fin de facilitar una

comprension integral de esta practica de elusion fiscal.

Respecto al procesamiento y la evaluacion de los datos adquiridos en la investigacion sobre
la subcapitalizacion como forma de elusion fiscal y su impacto en el Impuesto sobre la Renta,
se selecciono el tipo de investigacion mas adecuado para abordar este problema. Se
obtuvieron datos relevantes relacionados con las variables implicadas, utilizando como
técnica principal el analisis documental. Esta informacion serd interpretada y analizada

posteriormente de acuerdo con los objetivos del estudio.

En lo que concierne a las consideraciones éticas en esta investigacion se llevo a cabo
repuntando estrictamente los principios €ticos fundamentales, asegurando la integridad y la
claridad en la gestion de la informacion. Dado que el estudio involucra el andlisis de casos
legales y sentencias relacionadas con la subcapitalizacion. Se ha mantenido la integridad
académica con contenido original y citacion adecuada de fuentes, manejando la informacion
confidencial de manera responsable. La tesis rechaza la elusion fiscal y fomenta la
responsabilidad corporativa subrayando la importancia de una recaudacidon justa para

financiar servicios publicos esenciales con el fin de mejorar la equidad tributaria.
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Describir la Jurisprudencia relacionada con la subcapitalizacion y el Impuesto a la

Renta en el Perul.

Tabla 1
Evolucion de la norma
NORMA FECHA RESUMEN DE LA NORMA
El monto méximo de endeudamiento con
o partes vinculadas se calculard aplicando
Decreto Legislativo N° ) _ ‘

27356 2004 - 2018 un coeficiente de 3 al patrimonio neto del
contribuyente al final del ejercicio
anterior.

El monto maximo de endeudamiento se
calculara aplicando un coeficiente de 3 al
o patrimonio neto del contribuyente al final
Decreto Legislativo N° . ' .

1424 2019 - 2020 del ejercicio anterior. Los intereses
correspondientes al exceda de
endeudamiento que exceda este limite no
seran deducibles.

Los intereses netos que superen el 30%

Unica Disposicién del EBITDA no seran deducidos. Para los

Complementaria intereses netos que no hubieran podido
A partir del 2021

Modificatoria del Decreto

Legislativo N° 1424

ser deducido en el ejercicio por exceder
el limite, podran ser adicionados a los

cuatro ejercicios inmediatos siguientes.

Nota. Adaptada de Dunin Borkowski, K. (2019). ;Debe mantenerse la norma de

subcapitalizacion en la ley de Impuesto a la Renta peruana? [Tesis de Maestria, Pontificia

Universidad Catélica del Peru].
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Las reglas de subcapitalizacion en el Peru se introdujeron inicialmente a través del Decreto
Legislativo N.° 945, vigente hasta el 31 de diciembre de 2018. Esta norma establecia que los
intereses generados por deudas contraidas con partes vinculadas solo serian deducibles para
efectos del Impuesto a la Renta hasta un determinado limite. En especifico, el monto méximo
de endeudamiento aceptado con partes vinculadas debia calcularse aplicando un coeficiente
de 3 veces el patrimonio neto del contribuyente determinado al cierre del ejercicio anterior.
Los intereses que se generaran por el exceso de dicho endeudamiento no seran deducibles

tributariamente.

Sin embargo, esta regulacion generé diversos cuestionamientos interpretativos,
especialmente en relacion con el ultimo parrafo del articulo 37 de la LIR, lo que motivo una
reforma normativa. En ese contexto, mediante el Decreto Legislativo N.° 1424 y su
reglamentacion a través del Decreto Supremo N.° 338-2018-EF, se introdujeron
modificaciones que estuvieron vigentes desde el 1 de enero de 2019 hasta el 31 de diciembre

de 2020.

Durante ese periodo, se mantuvo el criterio de limitar el endeudamiento con partes
vinculadas a un coeficiente de 3 veces el patrimonio neto del contribuyente del ejercicio
anterior, pero se ampli6 su alcance a intereses generados tanto por prestamos con vinculadas
como con terceros, en determinados casos. Ademads, se reiter0 que los intereses
correspondientes al exceso de endeudamiento por encima del limite establecido no serian

deducibles como gasto para efectos del Impuesto a la Renta.

Posteriormente, a partir del 1 de enero de 2021, entré en vigor la Unica Disposicion
Complementaria Modificatoria del Decreto Legislativo N.° 1424, mediante la cual se
sustituyo el criterio de patrimonio neto por una nueva metodologia basada en la limitacion de
intereses netos deducibles respecto al EBITDA. Conforme a esta nueva regla, solo seran
deducibles los intereses netos hasta un limite equivalente al 30% del EBITDA del ejercicio

anterior.

En caso los intereses netos excedan ese limite, el monto no deducido podra ser arrastrado y
deducido en los siguientes cuatro ejercicios consecutivos, siempre que en esos periodos no se
supere nuevamente el limite del 30%. Asimismo, es importante sefialar que existen

excepciones a esta limitacion, previstas en el articulo 37 inciso a), numeral 2 de la LIR, que



24

excluyen a determinados sujetos y tipos de endeudamiento como aquellos vinculados a

proyectos de infraestructura bajo asociaciones publico privadas (APP) entre otros.

Resultado 02

Identificar las practicas de elusion fiscal utilizadas por las empresas a través de los casos
analizados entre los afios 2011 - 2024

Tabla 2
Cuadro resumen de las practicas de elusion encontradas en los casos analizados

PRACTICAS DE ELUSION TOTAL ‘ PORCENTAJE APLICACION
Préstamos entre partes vinculadas 13 54%

— — Articulo 37 de la Ley
Reorganizacion societaria simulada 6 25%
del Impuesto a la
Simulacion de operaciones 5 21%
Renta

TOTAL 24 100%

En el anélisis de los casos observados entre 2011 y 2024, se identificaron diversas practicas
de elusion fiscal utilizadas por las empresas. Entre las mas frecuentes, se destaca el uso de los
préstamos entre partes vinculadas que representaron el 54% de las elusiones detectadas. Esta
practica consiste en que las empresas incrementan su pasivo mediante préstamos otorgados
por entidades vinculadas en relacion con su patrimonio neto. Al calificar estos préstamos
como deuda en lugar de capital, las empresas intentan deducir los intereses como gastos
financieros, lo que les permite reducir su base imponible del Impuesto a la Renta. Ante esta
posibilidad, muchas empresas han recurrido a esta practica incluso en casos de patrimonio
negativo, o argumentando que los préstamos con partes vinculada no constituyen un préstamo
tradicional, sino una intermediacion para acceder a financiamiento bancario. Ademas, algunas
empresas han sostenido que no cumplen con el requisito del 30% de participacion accionaria
para que se considere que existe vinculacion econdmica, lo que les permite eludir las

restricciones sobre la deduccion de intereses.

La reorganizacion societaria simulada ha sido identificada como el segundo mecanismo de
elusion mas utilizado por las empresas. La practica implica la reestructuracion de la empresa,
la cual, aunque aparentemente cumpla con los requisitos legales, busca obtener beneficios
fiscales propios como eludir restricciones de subcapitalizaciéon o aumentar la deducibilidad de
ciertos gastos. En este contexto, la compafiia emplea la reestructuracion para mostrar una

estructura de capital beneficiosa y cumplir con los limites de deuda, lo que la libera de
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restricciones fiscales. Aunque solamente el 25% de los casos estudiados involucra esta
practica, se convierte en una técnica relevante para alterar los estados financieros con el
proposito de obtener ventajas fiscales dentro de una simulacion de reestructuracion

empresarial.

Por ultimo, la simulacion de operaciones constituye una practica elusiva menos frecuente,
mediante la cual algunas empresas recurren a la revaluacion voluntaria de sus activos para
incrementar artificialmente su patrimonio neto y, de esta manera, justificar la deduccion de los
intereses de préstamos con partes vinculadas. Si bien este factor representa un porcentaje
reducido, su aplicacion contribuye de forma significativa a la disminucion de la base

imponible.

Resultado 03
Identificar los factores que influyen en la subcapitalizacion de las empresas y su relacion

con el Impuesto a la Renta.
RTF:10923-8-2011

Después del andlisis de la RTF/10923-8-2011 se identificd que los elementos determinantes
en la eleccion de deducir intereses surgieron como resultado de una reestructuracion
empresarial efectuada por la recurrente, la cual consistid en la separacion de activos y pasivos
sin impacto patrimonial, con el propdsito de asegurar la estabilidad financiera de la compaiiia
y ajustarse a los limites normativos sobre endeudamiento. Esta decision fue motivada por las
disposiciones emitidas por la autoridad supervisora del sistema financiero (SBS), las cuales
limitaban la capacidad de los bancos para otorgar préstamos a compafiias relacionadas, lo que
condujo a la empresa a reorganizar sus operaciones con el objetivo de aparentar cumplimiento
con dichas exigencias. Como parte de esta reestructuracion, la empresa realizé un préstamo
con partes vinculadas, intentando deducir S/ 122,816,124.53 en intereses, cifra que excedia
ampliamente el limite permitido de S/ 15,155,510. De no haberse cuestionado esta deduccion,
el estado habria dejado de percibir por Impuesto a la renta un total de S/31,759,881.29. Por
ello, se llega como conclusion que la reestructuracion financiera llevada a cabo mediante la
escision de activos, con el propdsito de acceder a préstamos con partes vinculadas e intentar
deducir los intereses generados, impacta de forma directa en la recaudacion del Impuesto a la

Renta.
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RTF:14830-10-2011

En el andlisis de la sentencia se identificaron diversos factores que influyeron en la
deduccion de intereses por parte de la compafiia. En primer lugar, la recurrente busco
minimizar los intereses argumentando que estos no correspondian a un financiamiento sino a
intereses compensatorios, lo cual, segun su interpretacion, los liberaba de las restricciones
establecidas en el articulo 37 de la Ley del Impuesto a la Renta. También, como factor
relevante fue el reconocimiento de la vinculacion econdmica entre la empresa e Inversiones
Centenario S.A.A., quien se excusaba que no existia un préstamo directo con su vinculada.
Tras ello, la SUNAT evalud estos factores e hizo los reparos correspondientes a los intereses
deducibles fundamentando que la recurrente habia pasado los limites de deducibilidad

permitido y que el importe a deducir correcto corresponde a S/62,770.
RTF:17911-1-2012

Se demostrd dos factores que influyeron en la deduccidon de intereses por préstamos entre
partes vinculadas. En primer lugar, la empresa no considerd los intereses de los préstamos a
empresas vinculadas que no estan domiciliadas en Peri. Adicionalmente, la empresa invoco el
principio de correlacién entre ingresos y gastos, argumentando que Las observaciones
realizadas por la Sunat no estaban correctamente fundamentadas bajo este principio. La Sunat,
concluy6 que el monto de s/1,353,246 en intereses no eran deducibles, por tanto, la empresa
tenia que hacer el reparo respectivo de S/399,207.57 de Impuesto a la Renta, lo que evidencia
que si se hubiera aceptado la deduccion de intereses el estado hubiera dejado de percibir

S/399,207 atectando de manera considerable la recaudacion por tributos.
RTF:04034-3-2012

Se demostré que uno de los factores importantes que permitieron la deduccion de intereses
de préstamos entre partes vinculadas fue el rol que tomo la empresa en el contrato de
arrendamiento financiero otorgado a Prisco S.A.C. pues argumentaban que solo habian
actuado como un avalista. Como otro factor importante fue que la empresa habia capitalizado
parte del crédito, eliminando asi la deuda y justificando el extorno de las diferencias de
cambio generadas por el préstamo. Estos factores fueron esenciales para poder aplicar la
deduccion de intereses, Ya que demostraban que el préstamo No solo era necesario para el
financiamiento de operaciones vinculadas, sino que cumplia con los Requisitos de una

operacion legitima de capitalizacion. Ante ello el tribunal fiscal favorecid a la empresa pues
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consideraron estas justificaciones suficientes para permitir la deduccion de intereses por el

monto de S/640,000.00.
RTF:09441-4-2016

La empresa intent6 aplicar la deduccién de intereses por préstamos entre partes vinculadas a
través de la justificacion de que no existia una vinculacion econdmica significativa Segtn la
ley, puedes consideraban que uno de sus accionistas a pesar de poseer el 36.55% del capital,
no era participe de otras empresas relacionadas a la principal Por lo cual no tenian relacion
con partes vinculadas. Otra razoén importante para la aplicacion de la deduccion fue la falta de
liquidez y, por tanto, necesitaban de préstamos que fueron otorgados por sus accionistas punto
sin embargo, la administracion determind que el monto de S/239,411.1 no eran deducibles
debido al patrimonio negativo en que se encontraba la empresa, por lo tanto, la empresa tiene
que hacer el reparo del pago de S/70,626.28 para que de esta manera el estado no deje de

percibir lo que le corresponde por recaudacion de impuesto a la renta
RTF:04016-1-2017

En la RTF 04016-1-2017, la empresa intenté deducir intereses por préstamos a partes
vinculadas, argumentando que debia aplicarse el principio de proporcionalidad y
razonabilidad. Sostenia que tener patrimonio negativo no debe no debia impedir la deduccion,
ya que debia evaluarse segun la naturaleza de la operacion. También sefialdo que no existia una
vinculacion econdémica directa entre las partes. Sin embargo, la SUNAT concluyé que, debido
al patrimonio negativo, los intereses por S/249,174 no eran deducibles, generando un reparo
que incrementd el impuesto a la renta en S/73,506.33. En consecuencia, si la deduccion se

hubiera aceptado el estado habria dejado de percibir dicho monto.
RTF:03798-8-2018

En el andlisis de la RTF N.° 03798-8-2018, se identificaron diversos factores que motivaron
a la empresa a buscar la deduccion de intereses. Uno de ellos fue la necesidad de acceder a
financiamiento debido a su limitada solvencia. Para ello, su empresa vinculada le facilité el
uso de sus lineas de crédito, que la recurrente presentd como un apoyo financiero o una forma
de intermediacion. Sin embargo, la SUNAT determiné que de los S/340,000 declarados como

intereses, solo S/ 60,498.90 eran deducibles, ya que no se respetd el limite de deducibilidad
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establecida en el articulo 37 de la ley del impuesto a la renta. Esto gener6 una diferencia de S/

279,501 afectando la recaudacion del impuesto en S/ 82,452.
RTF:03736-10-2018

Se identifico que la empresa optd por recibir recursos financieros mediante préstamos en
sustitucion de inyecciones de capital. El accionista que otorgd el préstamo contaba con una
participacion del 36.55% en la empresa, lo cual lo clasificaba como parte vinculada segin lo
establecido por la normativa vigente. No obstante, la entidad intentd argumentar la
inexistencia de dicha vinculacion. Sin embargo, la SUNAT concluy6 que los intereses por un
monto de S/ 84,669 no eran deducibles debido al patrimonio negativo registrado por la
compaiiia, generando un ajuste en el tributo correspondiente al Impuesto a la Renta por S/

24,977.36.
RTF:00316-2-2020

En el analisis de la RTF ya mencionada se evidencid que el factor importante que influyé en
la empresa para deducir los intereses por préstamos fue aumentar su liquidez para que la
empresa siga manteniendo su funcionamiento, pues la empresa para el ejercicio anterior
(2013) presentaba patrimonio de negativo, sin embargo, SUNAT determind que los intereses
deducidos por S/ 91,323.3 no eran deducibles, generando un reparo en el calculo del Impuesto
a la Renta. Por lo tanto, si se hubiera permitido dicha deduccion, el Estado hubiera dejado de

percibir S/ 26,940.38.
RTF:04085-4-2020

De acuerdo con la RTF 04085-4-2020, una empresa justificd el pago de una comision del
7% a la entidad vinculada que le otorgd un préstamo, argumentando que esta comision
respondia al riesgo asumido por la entidad prestamista. La empresa sostuvo que dicho pago
no debia considerarse como un interés adicional dentro del marco de subcapitalizacion, ya que
estaba destinado a cubrir el riesgo del préstamo y no el uso del dinero en si, diferenciando asi
entre "intereses" y "comisiones". Sin embargo, la SUNAT determind que la comisién debia
tratarse como un interés deducible limitado por las reglas de subcapitalizacion, estableciendo
un monto de intereses deducibles de S/ 21,025,692.0, frente a los S/ 22,900,256.0 que
pretendia deducir la empresa. Esta diferencia gener6 un ajuste de S/ 1,874,564.0 en el célculo

del Impuesto a la Renta, resultando el reparo de S/ 552,996.38.
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RTF:06745-4-2020

Del anélisis de la RTF mencionada, se identifico los factores relevantes que influyen en la
subcapitalizacion. En este caso, durante una estrategia de escision, la empresa escindida
heredd un préstamo sin que se evidenciara que también recibid los activos vinculados al
mismo. Tampoco se acredité que la empresa hubiera utilizado efectivamente el préstamo para
generar ingresos o mantener su fuente de renta. Este hecho resulté determinante, ya que la
empresa que pretendid deducir los intereses no fue quien originalmente contrato ni utilizo el
financiamiento. A pesar de ello, intento deducir intereses por un monto de S/7,939,725.00, los
cuales fueron considerados no deducibles por la SUNAT generando un reparo en el Impuesto
a la Renta por S/552,996.38. Estos elementos evidencian el uso favorable de las normas

fiscales con el fin de reducir la carga fiscal.
RTF:04439-3-2021

Se identifico los factores que influyeron en la subcapitalizacion. En este caso, la empresa
escindida y la entidad acreedora del préstamo pertenecian al mismo grupo econémico, lo que
facilito la estructuracion de operaciones internas sin que existiera una pérdida de control real.
Esta vinculacion permiti6 la creacion de efectos tributarios aparentes, pero sin sustento
econdmico. Los intereses fueron registrados contablemente, pero sin que existiera una
operacion sustancial que respaldara dicha deuda. A pesar de ello, la empresa intentd deducir
intereses por un momento de S/1,680,000.00, los cuales fueron calificados como no
deducibles por la SUNAT, lo que resulto una afectacion al Impuesto a la Renta de

S/495,600.00.
RTF:05538-09-2021

En la resolucion se identificaron varios factores que influyeron en la deduccion de intereses
por un monto de S/ 2,373,248.00. Uno de los principales factores fue que la empresa
escindida, la prestamista y la deudora original formaban parte del mismo grupo econdémico, lo
que facilité una coordinacidon interna para estructurar la operacion de manera favorable.
Ademas, la empresa aprovech6 la figura legal de la escision para transferir el pasivo y con
ello asumir la deuda sin que existiera un flujo real de fondos. También influyo el uso de
registros contables formales para respaldar la deduccidn, a pesar de no haberse acreditado el
ingreso efectivo del préstamo ni su aplicacion econdomica real. Sin embargo, al no acreditarse

el uso econdmico real del préstamo ni el flujo de dinero, la SUNAT considero que dichos
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intereses no eran deducibles, generando un reparo en el Impuesto a la Renta ascendente a

S/699,813.16.
RTF:07909-01-2024

En el andlisis del caso se evidencio los factores que motivaron a la empresa a deducir
intereses por un monto de S/3,232,477.00. La empresa argumento6 que la suncion del préstamo
equivale a USD 3,000,000 el cual se origind en un proceso valido de escision por lo que
consideraba que el pasivo asumido era legal y real. Ademads, sostuvo que el préstamo fue
otorgado por una entidad extranjera vinculada y que contaba con sustento juridico, respaldado
por contratos, cronogramas y registros contables. Asimismo, afirm6 que los intereses
formaban parte de costo de financiamiento de la operacion asumida por la empresa escindida,

lo cual justifica su deduccion. Sin embargo, la SUNAT calificd dichos intereses como no

deducibles por lo que se gener6 un reparo en el Impuesto a la Renta ascendente de

S/953,589.72

Tabla 3
Cuadro resumen de los factores que influyen en la subcapitalizacion de las empresas
FACTORES TOTAL PORCENTAJE APLICACION
Deduccion de intereses 10 30%
Vinculaciéon econdmica 9 27%
Interpretacion de la ley de manera
4 12%
favorable Articulo 37 de
Necesidad de financiamiento por falta la Ley del
o 4 12%
de liquidez Impuesto a la
Manipulacion contable 4 12% Renta
Cumplimiento normativo y
L 2 6%
obligaciones fiscales
TOTAL 33 42%

El anélisis de los factores que influyen en la subcapitalizacion de las empresas, conforme a
las RTF del periodo 2011-2024, revelan que la deduccion de intereses (30%) Es la causa
principal que motiva a las empresas a estructurar su financiamiento mediante endeudamiento,
con el objetivo de disminuir la base imponible del Impuesto a la Renta. Por otra parte, la
vinculacion econdmica (27%) también representa un factor clave, al facilitar estructuras de
financiamiento entre partes relacionadas que pueden favorecer beneficios fiscales. Otros
factores relevantes incluyen la interpretacion favorable de la ley, la necesidad de

financiamiento vy la manipulacion contable (12% cada uno) son argumentos utilizados por las
y p g p
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empresas para justificar el endeudamiento excesivo. Finalmente, el cumplimiento normativo y
de obligaciones fiscales (6%) tiene una presencia menor, aunque sigue siendo considerado en

los argumentos presentados por las recurrentes ante cuestionamientos de la SUNAT.

Tabla 4
Cuadro resumen del total de IR no percibido

RTF del 2011 al 2024 INTERESES IR NO PERCIBIDO

TOTAL S/ 127,757,627 S/ 37,688,500

El cuadro muestra que, en el periodo analizado de las RTF emitidas entre 2011 y 2024, la
subcapitalizacion de las empresas generé un monto no recaudado por concepto de Impuesto a
la Renta equivalente a S/ 37,688,500, correspondiente a intereses no deducibles por un total
de S/ 127,757,627. Esta informacion evidencia la relacion directa entre la subcapitalizacion y
la reduccion de la obligacion tributaria, ya que el uso excesivo de deuda permite a las
empresas deducir intereses, disminuyendo artificialmente la base sobre la cual se calcula el

Impuesto a la Renta y perjudicando el ingreso fiscal del Estado.
Discusion

Se identifico las practicas de elusion fiscal utilizadas por las empresas, segun Hamzah, et al.
(2021) encontraron que las empresas estuvieron incentivadas por las exenciones fiscales
generosas y las lagunas del sistema tributario, lo que facilita la elusion. En la misma linea,
Mendoza, et al. (2023) menciona que, dentro de estas practicas, se observa el uso indebido de
gastos y la simulacion de operaciones como mecanismos para reducir la carga fiscal. Sin
embargo, los hallazgos de esta investigacion difieren parcialmente de lo sefialado por dichos
autores. En el presente analisis se identifico que los préstamos entre partes vinculadas
representan la practica mas utilizada de elusion fiscal, abarcando el 54% de los casos
estudiados. Esta practica se caracteriza por el registro de intereses como gasto deducible, a
pesar de que en varios casos no se acredito el ingreso efectivo de fondos ni el uso econdémico
del préstamo. A diferencia de lo propuesto con Mendoza et al., estos casos no se trataron solo
de un uso indebido de gastos sino de estructuras financieras planificadas entre empresas
vinculadas para reducir la base imponible. Asimismo, se identifico que la reorganizacion
societaria simulada representd el 25% de los casos, donde se utilizaron mecanismos como
escisiones para trasladar pasivos y justificar deducciones sin una transformacion econdémica

real. Finalmente, se encontr6 que las empresas que implementan estas practicas de elusion
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suelen justificar sus operaciones mediante argumentos como la inexistencia de vinculacion
econdmica o el acceso indirecto al financiamiento bancario, lo cual evidencia un
aprovechamiento de vacios legales y deficiencias interpretativas para eludir las normas

tributarias.

Se identificaron los factores que influyen en la subcapitalizacién de las empresas y la
relacion con el Impuesto a la renta. Segin Puipulivia, L. & Romero, L. (2020) un alto grado
de apalancamiento estd directamente vinculado con la deduccidon de intereses, lo que influye
en el tratamiento tributarios de acuerdo con las normas de subcapitalizaciéon. Asi mismo,
Lopez, J. et al. (2022) en su estudio, determind que la subcapitalizacion se asocia con una
reduccion en la base tributaria, lo cual conlleva a una caida en la recaudacion de Impuestos
sobre la Renta. En este sentido, este objetivo concuerda con lo planteado de los autores. Se
identificd que la deduccion de intereses y la vinculacion econdmica son los factores mas
usados por las empresas, los cuales estan directamente relacionados con el uso excesivo de
financiamiento mediante deuda en lugar de capital propio. Esta estrategia tiene como objetivo
optimizar las ventajas fiscales derivadas de la deduccidon de intereses, lo cual disminuye la
base tributaria y, por ende, el monto de tributos a pagar. Igualmente, se evidencid que, en los
casos analizados, se dejo de percibir un total de S/ 37,688,500 en Impuestos a la Renta, lo que
pone en evidencia que la subcapitalizacion tiene una relacion directa con la captacion del

Impuesto a la Renta.
Conclusiones

Se identific6 como una de las practicas mas utilizadas por las empresas al uso de préstamos
entre partes vinculadas, presente en el 54% de los casos. Esta estrategia permitiéo deducir
intereses como gasto, sin sustento econdmico real, reduciendo de forma artificial la base
imponible. Asimismo, se identificaron reorganizaciones societarias simuladas en el 25% de
los casos, donde se trasladaron deudas y generaron beneficios tributarios sin cambios reales
en la estructura de las empresas. Ambas practicas evidencian el uso de la subcapitalizacion
como tipo de elusion fiscal, afectando directamente el impuesto a la renta. Estas conductas,
facilitadas por vacios normativos y deficiencias interpretativas, contribuyeron a una

disminucion significativa de la recaudacion.

Se identificaron diversos factores determinantes en la subcapitalizacion de las empresas

entre ellos se destaca la deduccion de intereses y la existencia de vinculos econémicos entre
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partes relacionadas. Estas condiciones favorecen el uso excesivo de financiamiento mediante
deuda en sustitucion del capital propio, reduciendo artificialmente la base tributaria del
Impuesto sobre la Renta. Estas practicas, identificadas como un tipo de elusion fiscal,
tuvieron un impacto directo en la recaudacion, evidenciado en los casos analizados, donde se
dejo de percibir S/ 37,688,500 de Impuesto sobre la renta asociado a gastos por intereses no

deducibles equivalentes a un total de S/ 127,757,627.

Recomendaciones

Se recomienda a Sunat reforzar la regulacion y fiscalizacion de las operaciones entre partes
vinculadas y las reorganizaciones societarias simuladas, con el fin de cerrar vacios legales y

prevenir el abuso de practicas de elusion fiscal.

Se recomienda fortalecer la supervision y el cumplimiento de las disposiciones sobre
subcapitalizacion establecidas en el articulo 37, inciso a) de la Ley del Impuesto a la Renta.
Esto contempla garantizar la correcta aplicacion de las normas sobre la deduccidn de intereses
y la vinculacién econdmica, con la finalidad de prevenir practicas de elusion que perjudiquen

la recaudacion del Impuesto sobre la Renta.
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