UNIVERSIDAD CATOLICA SANTO TORIBIO DE MOGROVEJO
FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES
ESCUELA DE CONTABILIDAD

DISCI
9 BENEFACERE

Toma de decisiones, inversion y financiamiento frente a la situacion

econdémica y financiera, Empresa Fabrics Import de Lima, 2019-2020

TESIS PARA OPTAR EL TIiTULO DE
CONTADOR PUBLICO

AUTOR

Britney Skarley Guevara Vargas

ASESOR
Eduardo Enrique Espinoza Tello
https://orcid.org/0000-0001-9921-0013

Chiclayo, 2024


https://orcid.org/0000-0001-9921-0013

Toma de decisiones, inversiony financiamientofrente a la
situacion economicay financiera, Empresa Fabrics Import de
Lima, 2019-2020

PRESENTADA POR

Britney Skarley GuevaraVargas

A la Facultad de Ciencias Empresariales de la
Universidad Catdlica Santo Toribio de Mogrovejo

para optar el titulo de

CONTADORPUBLICO

APROBADA POR

Pedro Jesus Cuyate Reque

PRESIDENTE

Jorge Alberto Garces Angulo Eduardo Enrique Espinoza Tello

SECRETARIO VOCAL



Dedicatoria

La presente tesis esta dedicada a Dios porque me ha bendecido a lo largo de nuestra
vida, instandonos a seguir adelante a pesar de las dificultades que podamos enfrentar, me da
voluntad de lucha y guia para mis metas. Por otro lado, dedicamos el trabajo ejecutado a mi
familia, porque siempre han estado conmigo, dandome apoyo, fuerza, toda su fe y confianza

en mi para hacerme una mejor persona, me han dado los medios para seguir

intentando alcanzar mi suefios, objetivos y metas.

Agradecimientos

Empiezo agradeciendo a Dios por darme fortaleza y salud. A mis padres y mi abuela que me
brindaron todo lo que necesitaba para continuar con mis estudios, por eso agradezco su
sacrificioy arduo trabajo, su apoyo incondicional, todas sus ensefianzas y consejos. Gracias a

todos los que han estado conmigo en la consecucidn de este logro.

Un agradecimiento especial a mi asesor Eduardo Enrique Espinoza Tello, por impartirme la
vision critica, el conocimiento, la experiencia y, lo mas importante, la perseverancia que me

guio através de la culminacién exitosa de este trabajo de investigacion.



TOMA DE DECISIONES, INVERSION Y FINANCIAMIENTO
FRENTE A LA SITUACION ECONOMICA Y FINANCIERA, EMPRESA
FABRICS IMPORT DE LIMA, 2019-2020

INFORME DE ORIGINALIDAD

25, 24, 3.

INDICE DE SIMILITUD FUENTES DE INTERNET ~ PUBLICACIONES

14

TRABAJOS DEL
ESTUDIANTE

FUEMTES PRIMARIAS

.

repositorio.uladech.edu.pe

Fuente de Internet

Tlibrary.co q
Fuente de Internet %
repositorio.uss.edu.pe /
F %
uente de Internet
n repositorioacademico.upc.edu.pe “
Fuente de Internet %
repositorio.uta.edu.ec /
Fuente de Internet %
n repositorio.ulasamericas.edu.pe q
Fuente de Internet %
asesoria-contable-gratis.blogspot.com q
Fuente de Internet %
B baixardoc.com 1
Fuente de Internet %




INDICE

RESUMEIN ...ttt en e 10
ASITACT .. 11
L INEFOTUCCION. ...ttt 12
[, ReVISION & HTEIATUIA. ......c.eeiiiieiiciisteee s 14
2.1, ANTECEUBNTES ...ttt bbb bt 14
2.1.1. NIivel INternacional ..........ccocooiiiiiiiie e 14
2.1.2. NIVEI NACIONAL........oiiiiii s 15

2.2, BaSES TEONICAS. ... eeueeieeiieieit ettt ettt 16
2.2. 1. EMPreSa teXtlEra.... ..o s 16
2.2.2. Situacion econdmica y fINANCIEra..........ccueiveiiiieie e 19
2.2.3. TOMA UE UECISIONES ..ottt bbbt 25

L. MaterialeS Y MELOUOS ......ccvveiiieie ettt nrs 31
3.1, Tipoy Nivel de inVeStIgaCion .........ccoviiiiieiiiiece e 31
3.1.1.  Tip0 de INVESHIQACION ......eveiieciic ettt 31
TN = {0 o[ SRS 31
3.1.3.  Nivel de INVESTIGACION ........cciieiecieiiee e 31

3.2.  Disef0 de INVESTIGACION .......ccciiiiiiiieieie ettt e ereens 31
3.3, Poblacion, MUEStra y IMUESIIO .......c.ccuveiuieieiiiesie e eie sttt sra et ae e 32
331, PODIACION ... e 32
31320 IMIUBSIIA ... s 32
3.3.3. IMIUBSIIBO ... 32

3.4, Criterios de SEIECCION. ..o 32
3.5.  Operacionalizacion de VariablesS ..........cccoeieieiiiiiiiiiese s 32
3.6. Técnicas e Instrumentos de recoleccion de datos ............cccveveiiiieieisineseesee 36
3.6.1. Técnicas de recoleccion de datos ............c.cccvreerinieiircireeeee e 36

3.6.2.  Instrumentos de recolecCion de datos.........cc.veeeeeeeeee e, 36



3.7 PrOCEAIMIENTOS. ..ttt ettt e e ennnnnnnnnn 36

3.8. Plande procesamiento y Analisis de datos..........cccceeveiieiiiieiic i 37
3.9, Matriz de CONSISIEICIA. .. .cuiireeireieiiesieeie e e eree e esteereesteeseeeseesseesseesseeneesreeeeeneesseees 37
3.10.  CONSIAEIACIONES ELICAS ......cvvevevvceeiereceeiece ettt enes et en et 44
V. ReSUtadOS Y DISCUSION ....ccueiviiiiiiieiieieieiesie sttt ettt eneeneas 45
4.1, RESUIAAOS ...ttt bbb bbb ne e 45
4.1.1. Caracterizacion de la empresa textil como Sociedad Andnima Cerrada............ 45
4.1.2. Descripcion de la situacién econdémica y financiera 2019-2020.............cc......... 47
4.1.3. Descripcion de la toma de decisiones de inversion en activo fijo..........c.c.c....... 52

4.1.4. Descripcion de la toma de decisiones de financiamiento frente a la inversion.. 53

4.1.5. Evaluacion de la viabilidad de inVersion..........cccoceveieveiieeenesese e 59

4.2, DISCUSION ...ttt bbbttt bbbt b et e bbb ne e 61

R 2 O] o od 1] T3PS 63
VI, RECOMENUACIONES ....cviiviitiiiieiieieie ettt bbbt sb et reaneenes 64
[ L B o) (=T €100 I SR 65

VIII. YN 15D (0 LT 69



LISTA DE TABLAS

Tabla 1 Operacionalizacion de Variables............ccovereiereieiieiesese s 33
Tabla 2 Matriz de CONSISIENCIA ......ccuveieiierieeiesee st ie st te e e et e e ste e e e steeneesneees 38
Tabla 3 Caracteristicas de Fabrics IMport ............cccoooiiiiiicic e 45
Tabla 4 RatioS FINANCIEIOS ......c..iiieiiiie ettt ettt nns 49
Tabla 5 RESUMEN & INVEISION .....c.eouiiiiieiii et 52
Tabla 6 Estructura del finanCiamient0...........ccoviiiieieiiie e 53
Tabla 7 Leasing — PICNINCNA ........ccuoiiiiiiiiieiee s 54
Tabla 8 Leasing — BanBiT ... s 55
Tabla 9 Préstamo - PIChINCNA ..o e 56
Tabla 10 Préstamo - BanBif .........cccooiiiiiiiiiiie e 57

Tabla 11 Flujo de caja proyectado de la empresa Fabrics IMport S A.C ....cooovevvvevvecieceenee. 59



LISTA DE FIGURAS

Figuras 1 Situacion Economica — Estados de Resultados Fabrics Import...........ccccocevevnneee. 47
Figuras 2 Situacion Financiera — Estado de Situacion Financiera Fabrics Import................... 48
Figuras 3 Valor ACTUAI NETO .......ccueeiiiiiicce e ree s 60

Figuras 4 Tasa INterna de RETOINO ......cceoiiiiiiiie e 60



LISTA DE ANEXOS

Anexo 1 Instrumentos de recoleccion por objetivo 1 — Guia de Entrevista..........cc.ccocevveenene. 69
Anexo 2 Instrumentos de recoleccion por objetivo 2 — Guia de Analisis Documental............ 71
Anexo 3 Instrumentos de recoleccidn por objetivo 3 — Guia de Analisis Documental............ 72
Anexo 4 Instrumentos de recoleccién por objetivo 4 — Guia de Analisis Documental............ 73
Anexo 5 Instrumentos de recoleccidn por objetivo 5 — Guia de Analisis Documental............ 74
ANeX0 6 Carta de ACEPLACION .........ccviieiieiie ettt re e ae e e nes 75
Anexo 7 Estado de Situacion Financiera — Fabrics Import SLAA.C ..o 76

Anexo 8 Estado de Resultados - Fabrics Import S.A.C ..o 77



10

Resumen

La presente investigacion, es importante debido a que toda entidad tiene lanecesidad de
tomar decisiones de inversion y financiamiento para que se mantenga en un nivel competitivo
en la demanda de su producto o servicio. A partir de ello, se tuvo como objetivo principal
determinar latoma de decisiones de inversion y financiamiento frente a la situacion econdémica
y financiera de la empresa Fabrics Import de Lima, 2019-2020. La metodologia empleada fue
de enfoque mixto, tipo aplicada, nivel descriptiva— longitudinal y un disefio no experimental,
teniendo como tecnicas la entrevista y el analisis documental. Los resultados evidenciaron la
caracterizacion de la empresa textil como Sociedad Anénima Cerrada, la descripcion de la
situacion economica y financiera contando con una rentabilidad y liquidez significativa, con
esta informacion se elabord el presupuesto para la descripcion de la toma de decision de
inversion en activo fijo, asi pues, se realizd la descripcion de la toma de decisiones de
financiamiento con la adquisicién de dos unidades de transporte para aumentar la flota y la
adquisicion de terreno, por lo cual el financiamiento de los activos fijos en el aporte por parte
de los socios fue 24% y externo de 76%, de los cuales se elaboro los flujos de caja proyectados,
VAN y TIR para la evaluacion de la viabilidad de inversion. Por lo tanto, la toma de decisiones
permite estudiar la situacion econémica y financiera que presenta la empresa Fabrics Import

S.A.C con el propésito de adoptar alternativas para el futuro de dicha entidad.

Palabras Clave: Toma de Decisiones de Inversién, Toma de Decisiones de

Financiamiento, Situacién Econémica, Situacién Financiera.
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Abstract

This research is important because every entity needs to make investment and financing
decisions in order to maintain a competitive level inthe demand for its product or service. Based
on this, the main objective was to determine the investment and financing decision making in
relation to the economic and financial situation of the company Fabrics Import de Lima, 2019-
2020. The methodology used was of mixed approach, applied type, descriptive - longitudinal
level and a non-experimental design, having as techniques the interview and documentary
analysis. The results evidenced the characterization of the textile company as a closed
corporation, the description of the economic and financial situation with a significant
profitability and liquidity, with this information the budget for the description of the decision
making process of investment in fixed assets was elaborated, thus, the description of the
financing decisionmaking was made with the acquisition of two transportation units to increase
the fleet and the acquisition of land, for which the financing of fixed assets in the contribution
by the partners was 24% and external of 76%, from which the projected cash flows, NPV and
IRR were elaborated for the evaluation of the investment feasibility. Therefore, the decision
making process allows studying the economic and financial situation of Fabrics Import S.A.C.
with the purpose of adopting alternatives for the future of the company.

Keywords: Investment Decision Making, Financing Decision Making, Economic

Situation, Financial Situation.
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I.  Introduccion
En la actualidad, el sector textil por su crecimiento en el mercado industrial se proyecta
a generar rentabilidad. Asimismo, es necesario recalcar que la supervivencia de las empresas
actuales depende cada vez mas de las decisiones que se toman. Por ello, es necesario tener en

cuenta que las tomas de decisiones deben ser ejecutadas de forma adecuada.

En el ambito internacional, Garzaet. al (2006), afirma que cuando se toman decisiones
incorrectas o irracionales predomina una opinion inapropiada, lo cual es una gran desventaja
parala organizacion. Ademas, en los Ultimos tiempos, las decisiones se toman con un alto indice
de error, ya que no se tienen en cuenta las preferencias del decisor y esto aumenta la
probabilidad de cometer errores afectado a las entidades. En relacion con el autor Cabeza y
Mufioz (2010), delimita que la toma de decisiones es fundamental indispensable para las
empresas colombianas, pues una decision mal tomada, conlleva a una situacion
comprometedora. Por esta razon, las personas encargadas de latoma de decisiones deben estar
capacitadas, conocer todas las caracteristicas y pasos que constituyen este proceso con miras a

eliminar en lo posible valoraciones subjetivas al momento de elegir una decision.

Acto seguido, Villarreal y Roa (2007), enfatiza que al tomar decisiones de inversion
corren un alto riesgo, porque eligen nuevos proyectos financiados por inversionistas de capital
privado, implicando una valoraciony junto con una evaluacion de otros factores permite definir

las reglas de juego para una posible inversion.

En PerQ, sin excepcion, se presentan la falta de informacion de inversion y
financiamiento; por lo cual, esto trae consigo un impedimento para los empresarios, entonces
debe iracompafiado de una planificacidn financiera y mas en momentos de incertidumbre como
el que se esta atravesando llamada COVID -19, donde no hay deuda que pueda terminar
teniendo un plan y afectar su dinero, es decir, tendra dinero si no hubiera una base de ingresos
real dedicada al negocio. (Diario de gestion, 2020). Simultaneamente Rojas (2021), detalla
que el impacto en los negocios se viene reflejando en los estados financieros de las entidades,
en donde tendran que esforzase en mantener la trasparencia de la informacion financiera. Segun
BCP (2022), precisaque el aumento del costo de financiamiento a largo plazo se acentuara aun
mas para las empresas, de esta manera se veraafectada o no la situacion econémica y financiera

de las empresas.

Acto seguido, INEI (2021), menciona que la economia peruana se contrajo un 11,12%

en 2020, su tasa mas baja en tres décadas, luego de 22 afios de continuo crecimiento econémico
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golpeado por la pandemia COVID-19. Segun CCL (2020), en el sector textil se registré una
disminucion de 35,4% en las exportaciones del sector de enero a abril de este afio (2020) en

paralelo con un periodo similar en 2019, consiguiendo los 293,5 millones de délares.

En la ciudad de Lima en mayo del 2015 se constituyd Fabrics Import S.A.C. con el
trascurso del tiempo presentd una gravedad media debido a que no contaban con suficientes
vehiculos para trasportar su materia prima que son las telas importadas, juegos de sabanas,
cobertores y fibra en panqueque; ademas, su planta productiva para la fabricaciony confeccion

eraalquilada ya que no tenian local propio.

Por ello, se plante6 ¢Cudl es la toma de decisiones frente a la situacion econdmica y
financiera de la empresa Fabrics Import de Lima, 2019-2020?

Para el desarrollo del presente estudio se justifica de forma tedrica porque va contribuir
con conocimientos nuevos contemplativo, lo cual va permitir optar por una correcta decision
de inversion y financiamiento para incrementar su valor, ademds; la contrastacion de como
dichos resultados de la situacion econémica y financiera influyen en la empresa. Asimismo, se
justifica de forma practica porque latoma de decisiones permitird poner en marcha la inversion
para realizar el financiamiento en la empresa Fabrics Import S.A.C. evaluando la situacion
econémica y financiera, y, poder identificar si las decisiones fueron las adecuadas. De igual
forma, se justifica de forma metodologia, porque se utilizaran técnicas e instrumentos para la
recoleccidn de informacion en correlaciona las variables de la investigacion con la finalidad de

desarrollar los objetivos propuestos.

El objetivo principal es determinar la toma de decisiones de inversion y financiamiento
frente a la situacion econdémica y financiera de la empresa Fabrics Import de Lima, 2019-2020
y los objetivos especificos son: caracterizar a la empresa textil como Sociedad Anonima
Cerrada, describir la situacion econdmica y financiera, describir la toma de decisiones de la
inversion en activo fijo, describir latoma de decisiones de financiamiento frente la inversiony

evaluar la viabilidad de la inversién.



14

Il.  Revision de literatura
2.1.  Antecedentes
2.1.1. Nivel Internacional
El magister Diaz (2020), en su tesis de maestria “Proyectos de Inversion y Alternativas
de Financiamiento en Pymes en Marcha” su objetivo fue describir las herramientas para tomar
las decisiones de ampliacion en una empresa categorizada como PYME, asi como los medios
de financiamiento a emplear. El estudio es no experimental y con métodos cuantitativos. Se
concluye que al describir las fuentes de financiamiento permiten comprender la
conveniencia de cada fuente de acuerdo a las caracteristicas del proyecto y la situacion de la

empresa.

Malo y Méndez (2019), en sus tesis “Andlisis de las politicas de inversion y
financiamiento del sector de fabricacion de prendas de vestir, excepto prendas de piel de la
ciudad de Cuenca” tiene como objetivo principal analizar el comportamiento de las principales
decisiones de inversion y financiamiento en las empresas del sector textil que se dedican a la
fabricacion de prendas de vestir en la ciudad de Cuenca. Tiene un enfoque cuantitativo y
cualitativa, en técnica fue mediante encuestas, se concluye que el analisis mediante los
indicadores financieros permitira evaluar los criterios para aplicar lainversiony financiamiento

del sector analizado.

Gutiérrez (2020), en su tesis de maestria “Metodologia para toma de decisiones en el
corto plazo a partir del analisis de estados financieros para empresas pequefias y medianas
del sector comercio”, el objetivo fue disefiar una metodologia y herramienta para el analisis
financiero y de indicadores de gestion de mayor impacto en las empresas del sector comercio
en Bucaramanga que permita la determinacion de la situacion financiera y brinde apoyo en la
toma de decisiones en el corto plazo. La investigacion documental y con enfoque cualitativo,
concluye que concluye que los participantes reconocen la importancia de la informacion para
la toma decisiones, sobre todo en momentos de presion econdmica, y particularmente la
informacion que aporta la herramienta para las decisiones en el corto plazo, con el propdésito de

encontrar alternativas para la supervivencia de la empresa en momentos de crisis.
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2.1.2. Nivel Nacional

Ventura (2019), en su tesis de maestria “Andlisis de los estados financieros y su
influenciaen la toma de decisiones sobre la situacion econémica-financiera de la empresa
Industria Textil Piura S.A.A en el aiio 20177 tiene como objetivo principal determinar la
influencia del analisis de los estados financieros en la toma de decisiones sobre la situacion
econdmica y financiera de la empresa “Industria Textil Piura S.A.A” en el afio 2017. Ademas,
su metodologia que utilizaron son métodos descriptivos e inductivo-deductivo. Se concluye que
si no utilizan la correcta aplicacion de herramientas no se tendra la facilidad de ver la situacion
economica y financiera por ello es necesario que exista un adecuado uso sobre tomar las

decisiones.

Astuhuaman (2019), en su tesis “Decisiones financieras y desarrollo empresarial en
las Mypes del sector textil de comercio al por mayor en el emporio de Gamarra, afio 2015-
2017 presenta como objetivo determinar si las decisiones financieras inciden en el desarrollo
empresarial en las Mypes del sector textil de comercio al por mayor del emporio de Gamarra,
afios 2015- 2017, tiene como tipo de investigacion aplicada, de naturaleza explicativa y
descriptiva. Se concluye que, las decisiones de financiacion permiten realizar una adecuada

planificacion financiera influyendo en la estructura financiera de las Mypes del sector textil.

Zarate y Vasquez (2023), en su tesis “Gestion financieray su incidenciaen latoma de
decisiones en el sector textil de las pequeiias empresas, en el distrito de La Victoria, afio
2022” tiene como objetivo establecer como la gestion financiera repercute en la toma de
decisiones en el sector textil. Cuenta con un tipo de investigacion aplicada, nivel analiticoy con
técnicas descriptivas. Finalmente, es importante contar con un modelo de gestién financiera en

latoma de decisiones.

Magister Paez (2018), en su tesis de maestria “Factores que influyen en el andlisis
financiero para la toma de decisiones en una empresatextil dedicada a la confeccién de ropa
interior para damas” presenta como objetivo determinar los factores que quebrantan en el
analisis financiero para el proceso de toma de decisiones de la empresa textil especializadaa la
confeccion de ropa interior para damas. Ademas, tiene una metodologia de tipo descriptiva,
utilizan técnicas de observacion, inspeccidon y analisis de informacion. Se concluye el correcto
uso de la toma de decisiones implementando herramientas y técnicas para dichas decisiones en
el analisis financiero, por ello; para que se logre necesitan mejorar sus procesos en el area

productiva.
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2.2.  Basesteoricas
2.2.1. Empresa textilera
Lockuan (2013), las empresas textiles se especializan en la produccién de telas, fibras,
hilados y también incluyen productos derivados de ellos como la ropa. Asimismo, se caracteriza
por laabundante cantidad de mano de obra que utiliza en todo el mundo. Igualmente, debido al
requerimiento de maquinaria ligeras, se pueden instalar en cualquier parte del mundo, donde se

puede disfrutar del menor costo por hora hombre de trabajo.

Caracteristicas de la empresa
Segun Zeballos (2014), nos dice que las caracteristicas de laempresa se relacionan con
la actividad econdmica, tipo de organizacién juridica, tamafio, tipo de ambito geografico y tipo

de sociedad.

Actividad econémica
En este punto se menciona el tipo de actividad econdmica que pertenece la entidad es el

siguiente.

Empresas Industriales
Se forman con el propdsito de convertir recursos naturales o recursos intermedios en

bienes finales para satisfacer necesidades humanas y unas de ellas son las empresas textiles.

Tipo de Organizacion Juridica

Se trata de la responsabilidad del propietario (s), que son los siguientes.

Empresa Individual

Se concibe por empresa individual a la persona natural que tiene un negocio, en la cual
tienen los derechos y la responsabilidad de obtener su patrimonio integro. El propietario tiene
derecho a adquirir ganancias y es responsable de cualquier pérdida en la que pueda incurrir la
entidad.

Empresas Societaria

Se refiere al conjunto de personas que forman una empresa cuyos aportes en la
conformacion de las mismas pueden ser acciones o participaciones segin corresponda al tipo
de sociedades. Se trata de sociedades juridicas distintas a las personas que la integran capaces
de realizar actividades economicas por si mismas y por lo tanto susceptibles de ser sujetos

pasivos de obligaciones tributarias.
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Segun su Tamafio
Son de pequefias medianas o grandes empresas. En cuanto al tamafio, encontramos
diversos criterios para medirlo, tales como: volumen de ventas, aportacion de capital, nimero

de trabajadores, beneficio obtenido, etc.

Sin embargo, a menudo se toma como informe general el nimero de trabajadores que

se veraa continuacion.
— Microempresas
Es de 1 a 10 trabajadores
— Pequeiias Empresas
Es de 11 a 50 trabajadores
— Mediana Empresas
Es de 51 a 250 trabajadores
— Grande Empresas
Es més, de 250 trabajadores

Ambito Geografico

Estan categorizados segln la zona geografica en la que operan:
— Nacionales

Estas son las empresas que desarrollan sus actividades en el territorio nacional.
— Locales

Sus actividades se llevan a cabo en una ciudad o pueblo.
— Regionales

Su desempefio se limita a un area.

— Multinacional

Su desempefio trasciende las fronteras geograficas de un pais y extiende sus actividades

a otros paises.
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Tipo de Sociedad
Zeballos (2014), menciona que bajo la nueva Ley de Sociedades se regulan los

siguientes tipos.

Sociedad Andnima

El capital aportado de los socios representados por acciones registradas que se muestra
en una Escritura Publica que contengan los estatutos constitucionales y estatal. La contribucion
indica que puede ser en efectivo o en especie porque la unica forma de proporcionarle el
contenido patrimonial es la existencia del capital. La nueva ley introduce dos formas especificas
de sociedad.

— Sociedad Anénima Cerrada

Son aquellas que no tienen mas de 20 accionistas y cuyas acciones no estan inscritas en
el Registro Publico del Mercado de Valores. El nombre debe incluir la indicacion “Sociedad

Anoénima Cerrada” o las siglas S.A.C.
— Sociedad Anonima Abierta

Es aquella sociedad que cumplan con uno 0 mas requisitos, uno de los cuales son las
acciones enumeradas en el Registro Pablico del Mercado Publico, con mas de diecisiete
acciones diecisiete, se constituyen por lo que, etc. EI nombre debe incluir la indicacién

“Sociedad Anonima Abierta” o las siglas S.A.A.

Sociedad Colectiva

Todos los socios generales son los responsables indefinidamente de las actividades
desarrolladas por la empresa. Tienen una duracién fija. Las acciones de los socios no se pueden
transferir a un tercero sin el consentimiento de los otros socios. Ademas, el término es "sociedad

colectiva" o el nombre abreviado S.C.

Sociedad en Comandita
En estas empresas, hay dos tipos de socios: Colectivos y Comanditarios. Los primeros
miembros son solidariamente responsables de las obligaciones sociales y los segundos solo

responden dentro del monto de capital que han acordado contribuir.
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Sociedad Comercial de Responsabilidad Limitada
En esta sociedad, el capital dividido en partes iguales, acumulativas e indivisibles, no
puede constituirse en Valores ni denominarse acciones. Los socios no deben ser mas de 20 y

no es personalmente responsable de las obligaciones sociales.

2.2.2. Situacion econdmica y financiera
El objetivo de las empresas es mejorar las decisiones empresariales mediante la
informacion disponible sobre la situacion econémica y financiera, como el entorno empresarial
de una empresa. (Wild et. al, 2007)

Situacion econémica
Fabra (2016), lo delimita como la propiedad de las personas, empresas 0 1o que se asocia

con la sociedad, dicho en otro modo, cuantos bienes y activos poseen y a los que pertenecen.

Estado de Resultados

Ochoa y Saldivar (2012), lo definen como un resumen del desempefio de una empresa
en relacién con el periodo de desempefio. Su propdsito principal es medir y alcanzar una
estimacion de las ganancias o pérdidas periddicas de una empresa, y que el analista pueda

establecer qué tan bien ha mejorado la empresa durante un periodo de tiempo en un afio.

Partidas del Estado de Resultados
Estas partidas te permiten a tener una evaluacion de las ganancias o pérdidas de una
entidad.

— Ventas

Incluye todos los ingresos obtenidos por las empresas ya sea venta de inventarios o
prestaciones de servicios o cualquier definicion derivada de las actividades basicas que son su

principal fuente de ingresos, esa unidad. (NIF B-3)
— Costo de ventas

Este elemento sefialael precio de compra de los articulos vendidos o proporcionados en

relacion con las ventas o los ingresos netos.

— Utilidad bruta

Es la abundancia de ventas netas en relacion con el costo de los bienes vendidos. Si el
costo de ventas es mayor que el de las ventas netas, el producto se denominard costo de los
bienes vendidos en exceso de las ventas netas o pérdida total. (Ochoa y Saldivar, 2012).
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— Gastos de operacion

Simbolizan todos esos costos incurridos por la compra, venta y gestion del comercio.
(Ochoa y Saldivar, 2012)

— Utilidad de operacién

Refleja el beneficio generado por las actividades normales de la empresa antes de que

se deduzcan otros gastos y se agreguen otros ingresos. (Ochoa y Saldivar, 2012)
— Utilidad antes de RIF

Es el nimero que se incurre luego de sumar los deméas gastos y otros ingresos a los

resultados operativos de la empresa.
— Utilidad neta

Son los beneficios econdmicos reales que alcanzan los empresarios. Tiene en cuenta no
solo los ingresos devengados, sino ademas todos los gastos en los cuales se incurre en
obtenerlos, asi como las obligaciones frente a terceros (impuestos, servicios bancarios, etc.).
(Roldéan, 2017)

Situacion financiera
Fabra (20016), menciona que es la capacidad de dicha persona, empresa o0 corporacion
para hacer frente a las deudas que tiene o de manera similar, la cantidad de efectivo para saldar

sus deudas.

Estado de Situacion Financiera

Tanaka (2015), lo conoce como el nombre de balance general, vendria ser un
instrumento que describe la situacién financiera de una organizacion desde la fecha de
incorporacién hasta la fecha de termino. En resumen, este informe mostrara en un tiempo dado

la situacién financiera.

Partidas del Estado de Situacion Financiera

Segun Ochoa y Saldivar (2012), es el método contable que se utilizan para ensefar el
impacto acumulativo de transacciones pasadas: muestra los activos que tiene una empresa para
transacciones futuras, asi como los derechos que hay en los pasivos y patrimonio. Asi, se

mencionaran las partidas incluidas en el balance.
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— Activo

Tiene relacion con todos los recursos econdémicos disponibles para la entidad que son
reconocidos y medidos de acuerdo con las NIF. Los activos son los gastos que no se han
incluido en la cuenta de resultados de afios anteriores y representan los beneficios econémicos

futuros anhelado.

Activo circulante

Disponibilidad e intencion de transformarse en efectivo dentro de un afio o dentro del
ciclo operativo normal.

Activo no circulante

Para apoyo organizativo o de produccidn, pero no para la venta.

— Pasivo

Representa cada una de esas deudas, responsabilidades o deberes corrientes que contrae
la entidad derivados de transacciones o eventos anteriores, para financiar los activos que la

integran.

Pasivo circulante

Representa cualquier pasivo que cominmente, en el periodo actual, requiere el uso de
un activo corriente o la creacion de cualquier pasivo corriente. Otra ventaja es que a
menudo encuentra su fuente en las operaciones normales de la empresa.

Pasivo no circulante

Este es un compromiso de un plazo de pago futuro, una fecha de vencimiento de mas
de un afio o un ciclo operativo normal a partir de la fecha de vencimiento. Las
obligaciones a largo plazo principalmente se contraen para financiar la extension de la
planta, comprar equipo adicional, maquinaria, terrenos o edificios, o para pagar otras

obligaciones a corto o largo plazo.

— Patrimonio

Es el derecho del propietario sobre el activo neto, es decir, el remanente del activo
después de deducir el pasivo total. Representa la inversion de los accionistas o aliados en el
oficio e incluye las aportaciones més las utilidades retenidas menos las pérdidas acumuladas,

méas en algunas ocasiones, otro tipo de superavit.
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Andlisis e indicadores de la situacion economica y financiera
Ledn (2012), sefial6 que a la hora de efectuar un analisis financiero es muy importante
utilizar medidas como ratios financieras (indicadores financieros), que son basicamente el

resultado de las relaciones entre distintas cuentas en el informe financiero.

Anédlisis de estados financieros
Tanaka (2015), menciona que es importante recalcar un analisis de estados financieros
porque va permitir evaluar la situacion econdémica y financiera de la empresa y Utiles para la

toma de decisiones en donde se encuentra las siguientes herramientas.

Analisis vertical
Es una comparacion entre dos o mas partidas del mismo periodo. Proporciona
informacion sobre la estructura financiera (balance general) y el estado de sus operaciones

(estado de resultados).

Analisis horizontal
Consiste en comparar elementos de los estados financieros de diferentes fases. En otras

palabras, va permitir informar si el manejo de un periodo es mejor o malo.

Ratios financieros

Brindan informacion que posibilita a los interesados en los negocios tomar las
decisiones correctas, ya sean propietarios, banqueros, asesores, entrenadores, gobiernos y mas.
Igualmente, se utilizan para establecer el alcance y la direccion de los cambios en el negocio a

lo largo de una época de tiempo. (Aching, 2005)

De igual forma, Tanaka (2015), recalcaque es muy importante evaluarse el contexto en

el que se genera la informacion financiera.

Ratio de liquidez
Mide aproximadamente la capacidad de una entidad para cumplir con las obligaciones

a corto plazo. (Tanaka, 2015)

— Liquidez general
Generalmente determina la liquidez y la capacidad de la empresa para cumplir con su
corto plazo de forma cuidadosa.

Activo corriente / Pasivo corriente
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— Prueba acida
Este es un método de liquidez, en el que los activos liquidos se descuentan de los

elementos menos liquidos, como cargos diferidas y existencias.

Activo corriente — Cargas diferidas — Existencia / Pasivo corriente

— Capital de trabajo
Esto es lo que queda del negocio después de liquidar sus obligaciones inmediatas,
calculado entre el activo corriente menos el pasivo corriente, algo como la cantidad de dinero

que le queda para ejecutar. (Aching, 2005)

Activo corriente — Pasivo corriente

Ratios de solvencia
Permite establecer la funcién deudora de la empresa. (Tanaka, 2015)

— Endeudamiento del activo total

Se brinda una referencia del porcentaje de la inversion total que se financia mediante

deuda con terceros.

Pasivo total / Activo total

— Endeudamiento patrimonial
Si es mayor que la unidad, significa que la financiacion de terceros es mayor que la

financiacion de los accionistas.

Pasivo total / Patrimonio

— Endeudamiento patrimonial a largo plazo

Muestra el apoyo del propietario a los deudores a largo plazo de la empresa.

Pasivo no corriente / Patrimonio

Ratio de gestion
Pueden evaluar el impacto de las elecciones financieras de una entidad. (Tanaka, 2015)
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— Rotacién de cuentas por cobrar (dias)
Esta relacion establece la cantidad de dias que necesita una empresa cobrar las ventas

realizadas a crédito.

Cuentas por cobrar *360 / Ventas Netas

— Rotacién de cuentas por cobrar (veces)
Esta relacion determina la cantidad de veces que se realizan ventas de facturas

comerciales en un periodo (generalmente anualmente) a crédito.

Ventas Netas / Cuentas por cobrar

— Rotacidn de inventarios (dias)

Determina el namero de dias que laempresa necesita para vender mercancia en almaceén.

Inventario promedio*360 / Costo de ventas

— Rotacién de existencias (veces)
Define la cantidad de veces durante un periodo (generalmente un afio) que una empresa

necesita para reponer su inventario.

Costo de ventas / Existencias promedio

— Rotacién de cuentas por pagar (dias)

Decreta la cantidad de dias que laempresa tiene que cancelar por las compras realizadas.

Cuentas por pagar a proveedores *360 / Costo de ventas

— Rotacion de pago (veces)
Este ratio determina cuantas veces le toma a una empresa pagar las deudas a sus

proveedores.

Costo de ventas / Cuentas por pagar a proveedores

Ratio de rentabilidad

Mide la efectividad de las inversiones llevadas a cabo de una entidad. (Tanaka, 2015)



25

— Rentabilidad de las ventas netas

Representa el porcentaje de ganancias obtenidas de las ventas realizadas.

Utilidad neta / venta

— Rentabilidad neta de las inversiones
Conocido como ROA, muestran la disposicion de dichas inversiones realizadas por la

entidad.

Utilidad Neta / Activo total

— Rentabilidad neta del patrimonio
También conocido como ROE, refleja aproximadamente el rendimiento obtenido por

los inversores a través de los accionistas.

Utilidad Neta / Patrimonio

Ratio de utilidad
Mide el beneficio que obtiene la empresa por el método comparativo que logra en la

empresa en comparacion; o sea relaciona una partida. (Tanaka, 2015)

— Margen bruto

Se refiere al porcentaje del margen de utilidad bruta obtenido de las ventas netas

generadas.

Utilidad bruta / Ventas Netas

2.2.3. Toma de decisiones
Distintos autores como Cabeza y Mufioz (2010), define a la toma de decisiones como
medio fundamental hacia las entidades porque una mala decision logra derivar a un contexto
comprometedor. Por ello, es fundamental que los responsables de tomar decisiones necesitan
estar capacitados para que conozcan las diferentes caracteristicas y pasos que componen este
proceso para excluir en la medida de lo posible las evaluaciones subjetivas en la eleccidn de un

método de accién.



26

Adicionalmente, Daft (2000), sefiala que la toma de decisiones es denominada en el
proceso de reconocer y dar solucion a las dificultades en una compafiia cuando se consideren
planes de accion alternos y se elige e implementan alternativa en el momento actual. Asi pues,

Vélez (2006), estima la toma de decisiones como un espacio de aprendizaje organizacional.

De manera similar, en la toma de decisiones su procedimiento se desprende de los
estados financieros y puede conducir a la aplicacién de mecanismos que faciliten y promueven
el ingreso a los mercados: intervencion empresarial, adquisicion de bienes gubernamentales,

mercadeo, promocion e informacion comercial. (Hernandez, 2016).

También, Sanchez, Ceballos y Sanchez (2014), menciona que es importante enfatizar
que la toma de decisiones es el desarrollo que puede tener diversos efectos en el proceso
productivo. Estas decisiones se pueden tomar utilizando técnicas de investigacion operativa
basadas en la complejidad de los problemas, del costo de esa decision y de la informacion
conocida en el momento de la decision. De esta manera, Robbins y Coulter (2010), recalca que
la técnica para obtener una decision altera con el tipo del problema, con la persona que lo

enfrenta y las circunstancias imperantes.

Decisiones de inversion
Salazar (2016), define las decisiones de inversién como las que plantean interrogantes
sobre el destino de los recursos utilizables en la adquisicion de activos, y estas decisiones de

adquisicidn estan destinadas a mantener las operaciones Optimas de la organizacion.

Inversion

La inversion es la clave para ser competitivo en un mercado globalizado. No podemos
ignorar esto, independientemente del tamafio, la industria o el mercado que se esta dirigiendo
la empresa; se deben buscar inversiones que nos permitan operar de manera eficiente con

menores costos operativos. (Sala, 2017).

Para Gitman y Joenhnk (2009), se reitera que una inversion seria un instrumento
significativamente diferente para depositar dinero con la perspectiva de generar rendimientos

positivos para mantener o incrementar el valor. El tiempo de ejecucion

Inversion a corto plazo
También conocido como instrumentos a corto plazo porque contienen instrumentales de

ahorro que duran de un afio o menos implicando poco o ningln riesgo. Frecuentemente, estos
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materiales son utilizados para “almacenar” dinero no manipulado y conseguir beneficios para

que el dinero se invierta en instrumentos a largo plazo. (Gitman y Joehnk, 2009).

Inversion a largo plazo

El objetivo de la inversion es el desarrollo a largo plazo. Al mismo tiempo, es un
conjunto de mecanismos para ahorrar, asignar capital y retrasar el consumo, con el fin de
adquirir una ventaja, renta 0 ganancias, en otras palabras, proteger o aumentar el patrimonio de

una persona u organizacion. (Apaza, 2017)

Gitman y Zutter (2012), argumentan que las entidades suelen efectuar muchos tipos de
inversiones a largo plazo, pero las mas comunes son las inversiones en activos fijos, por lo cual

son incluidos las propiedades (terrenos), plantas de produccién y equipos.

— Activo Fijo
Los activos fijos son bienes de un negocio, tangible o intangible, que no consigue
liquidarse en el corto plazo y generalmente es obligatorio para el funcionamiento del negocio y
no estan destinados a la venta. (Rodriguez, 2013)

Segun Ochoa y Saldivar (2012), da a conocer los activos fijos que son significativos:

Terreno
Los terrenos utilizados para las actividades comerciales normales deben estar separados
de edificios, maquinaria y equipo, porque la depreciacionsolo los afectaria a ellos.
Edificio
Son representados por edificios que se utilizaran en las operaciones tipicas de la
compafia.
Maquinaria y equipo
Se incluye activos fijos no clasificados como viviendas, mejoras de alquiler o terrenos.
Varios de los rubros se consideran como aviones, carros, camiones, tractores, motores
eléctricos, maquinas y herramientas manuales, prensas, tornos, grdas, maquinas de
oficina, muebles y accesorios, etc.

Decisiones de Financiamiento
Salazar (2016), define que las decisiones de financiamiento son aquellas en las que se

cuestionan sobre la mejor combinacion de fuentes para financiar inversiones.
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Financiamiento

Es aquella asociacion, publica o privada, que se desarrollalas actividades se solicita de
recursos financieros (dinero), tanto para desarrollar o ampliar sus funciones existentes.
(Hernandez, 2002). De igual manera, el financiamiento también consiste en dotar a la empresa
del capital adecuado para que pueda disponer de estos recursos econémicos en el momento

apropiado para sus necesidades de inversion. (Mogolldn, 2011)

Asimismo, para Mogolldn (2011), las fuentes de financiacion pueden estar dado por la
forma en que los empresarios o emprendedores estan dotados de los diferentes medios o
recursos de financiacion empresarial, de esta manera las fuentes de financiacion toman forma

interna (propia) o externa segun sea el caso.

Financiamiento interno
Mogollon (2011), sefiala que sus fuentes propias (internas) se caracterizan por el hecho
de que sus acreedores son los duefios del negocio, quienes utilizan sus propios para crear y

poner en marcha la empresa.

Financiamiento externo

Son aquellas fuentes externas las que proporcionaran al emprendedor de dinero para
iniciar u operar la empresa en cualquiera de sus etapas, donde se requiere el capital financiero.
(Mogollon, 2011)

También se conoce como financiamiento de terceros y hay varias formas de financiarse.

— Financiamiento de corto plazo (Tanaka, 2015)

Crédito de proveedores
Es una fuente de financiacion a explotar, ya que generalmente no tiene ningin coste.
Asimismo, posiblemente se puede lograr una disminucion cuando se cancela dentro de
lo establecido o pagando el total al finalizar el crédito.
Crédito bancario
Es una de los principales medios de obtencion de financiamiento externo para cubrir
necesidades financieras, la cual se compromete a pagar en un plazo de tiempo a unos
intereses determinados ofreciendo a las entidades financieras garantias de satisfacer el
aseguramiento de su mismo cobro.

v Sobregiro bancario: Se utiliza para financiar emergencias o contratiempos que

involucren la necesidad de efectivo.
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v' Crédito en cuenta corriente: Se define como el préstamo que un banco o
institucidn ejecuta mediante el pago de suma de efectivo en la cuenta corriente
del cliente.

— Financiamiento de largo plazo
Leasing
Es una modalidad de financiacion de bienes, muebles o inmuebles, que radica en la
trasferencia por parte del propietario de dichos bienes y de los derechos de uso a otro
agente, cobrando como contrapartida una tasa de arrendamiento y consintiendo al
usuario una opcion de compra sobre los bienes en cuestion. (Cartilla tributaria, 2008)

v Leasing financiero (arrendamiento financiero): Contrato que va permitir a
una persona natural o juridica, solicitar financiacién de terceros para la
adquisicion de un activo fijo; asimismo podran involucrarse a dicho préstamo
utilizando el bien, pero sin ser propietario. Por lo tanto, esencialmente es un
contrato en donde los beneficios y riesgos inherentes al derecho de propiedad
sobre el activo arrendado se transfieren al contrato de arrendamiento. (Tanaka,
2015)

v Leasing operativo (arrendamiento operativo): De acuerdo con Rodriguez
(2009), afirma que el arrendamiento operativo no se transfiere los riesgos y
beneficios del elemento arrendado, aunque si sus beneficios econémicos, por lo
que el arrendador absorberd una cuota peridédica como contraprestacion.
Asimismo, bajo la NIC 17 se menciona que es cualquier contrato de alquiler
diferente al arrendamiento financiero.

Préstamo
Cantalapiedra (2005), precisa que el préstamo cubre el capital que puede ser aportado
al capital de trabajo y se contabilizan como un pago anticipado temporal de préstamos

de largo plazo para volcarse a la adquisicion o recepcion de recursos basicos.

Viabilidad de inversion
Por otro lado, Andia (2011), explica que en el proceso de analisis de proyectos es comun

utilizar dos indicadores: el valor presente neto (VAN) y la tasa interna de retorno (TIR).



30

Flujo de caja

Asimismo, Rodriguez (2008), recalca que el flujo de caja permite ver en detalle la
informacion de efectivo durante un periodo de tiempo (diario, semanal, mensual, etc.) para que
los gerentes y lideres de pequefias empresas puedan analizar mejor la informacion y las
organizaciones financieras ya que ayuda a tomar decisiones sobre los factores econémicos de

la compafiia.

Valor Presente Neto (VPN)

Segun Gitman y Zutter (2012), lo define este método mas utilizado por varias empresas
para la valoracidn de proyectos de inversion porque esta tasa es el rendimiento minimo que se
exige al plan de hacerlo, lo que satisface a los inversores de la empresa. Asi pues, se utiliza el

VPN para aceptar o rechazar decisiones y tienen como criterios de decision lo siguiente:

— Si el VPN es mayor que 0 (en valores monetarios), es aceptable el proyecto
— Si el VPN es menor que 0 (en valores monetarios), es rechazable el proyecto
Tasa Interna de Rendimiento (TIR)
Para Gitman y Zutter (2012), dice que es la tasa de descuento que iguala el VPN de una
oportunidad de inversion con O (porque el valor actual de la entrada de fondos es semejante a
lainversion inicial); es la tasa de rendimiento que generara la entidad si invierte en el proyecto

y recibe los accesos de fondos deseados. Asi, tienen como criterios de decision lo siguiente:

— SilaTIR es superior al costo de capital, el proyecto es aceptable.

— SilaTIR esté por debajo del costo de capital, el proyecto es rechazado.
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I1l.  Materiales y Métodos

3.1.  Tipo y Nivel de investigacion

3.1.1. Tipo de Investigacion

Por el tipo de la investigacion, este estudio cumplié con los requisitos metodologicos de

la investigacion aplicada porque buscd la aplicacion de las teorias y de los conocimientos que
se adquirieron con el fin de formular la problematica de la empresa y de esta manera se obtuvo
un analisis e interpretacion de los datos recolectados para el apoyo de la toma de decisiones de
inversion y financiamiento. Segun Murillo (2008), también conocida como investigacion
practica o empirica, se caracteriza por buscar la aplicacién o aprovechamiento de los
conocimientos adquiridos, se organiza sobre la base de la investigacién. Por ello, el uso del
conocimiento y la investigacion conduce a la comprensién préctica de manera coherente,

estructurada y sistematica. (citado por Vargas, 2009).

3.1.2. Enfoque
El presente estudio tuvo un enfoque Mixto que es cuantitativo y cualitativo porque se
partio de los documentos otorgados de la empresa y debido a ello se obtuvo informacion de

datos numéricos y ademas porque la investigacion va comprender la realidad de la empresa.

Segun Hernandez y Mendoza (2008), presentan un conjunto de procesos sistematicos,
empiricos y criticos de investigacion e implican la recoleccion y el anélisis de datos
cuantitativos y cualitativos, asi como su integracion y discusion conjunta, para realizar
inferencias producto de toda la informacion recabada y lograr un mayor entendimiento del

fendbmeno en estudio. (citado por Herndndez et. al, 2010).

3.1.3. Nivel de Investigacion
También, contiene las caracteristicas necesarias para darse como nivel descriptiva -
longitudinal porgue se describi6 la situacion econémica y financiera, y la toma de decisiones
relacionadas al negocio Fabrics Import SAC y asimismo longitudinal porque se comparé los
dos afos consecutivos 2019 - 2020 con el fin de evaluar los cambios.

3.2.  Disefio de Investigacion
Por la naturaleza de esta indagacion vendria ser No Experimental ya que no habra la
manipulacion de las variables, la cual es la toma de decisiones y situacion econdmica -
financiera ya que no han sido alteradas en ningiin caso. Igualmente, es transversal, porque la
informacion se recoge durante un periodo especifico para describir la situacion actual de la

entidad textilera Fabrics Import.
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3.3.  Poblacién, Muestra y Muestreo
3.3.1. Poblacién
La poblacién que se considero ser estudiada en dicha investigacion esta conformada por

laempresa Fabrics Import S.A.C. en los periodos 2019 -2020.

3.3.2. Muestra
Para el desarrollo de la presente investigacion, se ha considerado como muestra el area
de contabilidad y como fuente el Contador General donde se revisara el estado de resultado y
estado de situacion financiera, asimismo describir las inversiones y financiamiento externo que

posee laempresa Fabrics Import.

3.3.3. Muestreo

La presente investigacion es por conveniencia.

3.4.  Criterios de Seleccion

La empresa Fabrics Import S.AC., tiene la necesidad de invertir y financiar en activo
fijo y asi no se terciaria las unidades de transporte y el terreno. Los criterios de inclusion
considerados para la delimitacion poblacional, son la informacion contable y financiera de los
estados financieros durante los afios 2019 — 2020. Al mismo tiempo, fue escogida como estudio
por la accesibilidad y facilidad que nos brindan para conseguir la informacion y datos
significativos, por lo cual es muy necesario porque me va permitir cumplir con los objetivos
planteados para dicha investigacion, poder aportar ante la situacion problematica que presenta

laempresa y de esta manera contribuir con el crecimiento.

3.5.  Operacionalizacion de Variables



Tabla 1 Operacionalizacién de Variables
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DEFINICION DEFINICION TECNICA /
VARIABLES DIMENSIONES INDICADORES
CONCEPTUAL OPERACIONAL INSTRUMENTO
Lockuan  (2013), las ) Actividad economica
) Zeballos (2014), menciona| _
empresas textileras se o Tipo de organizacién juridica
que las caracteristicas de la
encuentran abocada a la ) Segun su Tamafio
» o empresa se relacionan con la ) )
Empresa produccion de telas,| Caracteristicas de o o ) Tipo de 4mbito Entrevista / Guia de
) ) ) o actividad econdmica, tipo de )
Textilera | fibras, hilos y asimismo la empresa L o geografico Entrevista
) organizacion juridica,
incluye a los productos ] o
) ) tamafio, tipo de ambito
derivados de éstos como la o . ) Tipo de Sociedad
geografico y tipo de sociedad.
ropa.
i , . Partidas
Wild et. al (2007), el Segin Ochoa vy Saldivar
- . Ventas
objetivo de las empresas (2012), lo definen como un
. - . Utilidad bruta i
Situacid es mejorar las decisiones resumen del desempefio de Analisis
ituacion i 4
o empresariales mediante la Estado de una empresa en relacion con Utilidad de operacion Documental / Guia
Economica y | - . : . ~ Utilidad neta A
i ) informacion  disponible resultados el periodo de desempefio. Su de Analisis
inanciera TR : :
sobre la situacion proposito principal es medir y Analisis de estados financieros Documental

econdmica y financiera,

como el entorno

alcanzar una estimacion de las

ganancias 0 pérdidas

Andlisis Vertical

Analisis Horizontal




empresarial de  una

empresa.

periodicas de una empresa, y

gue el analista pueda
establecer qué tan bien ha
mejorado la empresa durante

un periodo de tiempo en un

Ratios de rentabilidad

Ratios de utilidad

Estado de
Situacion

Financiera

afio.

Segin Ochoa vy Saldivar Partidas
(2012), es el método contable Activo
que se utilizan para ensefar el Pasivo
impacto  acumulativo  de Patrimonio

transacciones pasadas:
muestra los activos que tiene
una

empresa para

transacciones  futuras, asi
como los derechos que hay en

los pasivos y patrimonio.

Analisis de estados financieros

Andlisis Vertical

Andlisis Horizontal

Ratios de liquidez

Ratios de solvencia

Ratios de gestion
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Toma de

decisiones

Cabeza y Mufioz (2010),
define a la toma de
decisiones como medio

fundamental  hacia las

Decisiones de

Inversién

Salazar (2016), define las
decisiones de inversién como
las que plantean interrogantes

sobre el destino de los

Inversion de largo plazo

Activo fijo

*Terreno

Andlisis

Documental

| Guia




entidades porque una mala
decision logra derivara un
contexto comprometedor.
Por ello, es fundamental

que los responsables de

tomar decisiones
necesitan estar
capacitados para que

conozcan las diferentes
caracteristicasy pasos que
componen este proceso
para excluir en la medida
de lo posible Ilas
evaluaciones subjetivas en
la eleccion de un método

de accioén.

recursos utilizables en la
adquisicion de activos, y estas
decisiones de adquisicion
estdn destinadas a mantener
las operaciones optimas de la

organizacion.

*Maquinaria y Equipo

Decisiones de

Financiamiento

Salazar (2016), define que las
decisiones de financiamiento
son aquellas en las que se
cuestionan sobre la mejor
combinacion de fuentes para

financiar inversiones.

Financiamiento Interno

Capital propio

Financiamiento externo

Financiamiento a largo plazo

*Leasing

*Préstamo

Viabilidad de

Inversién

Andia (2011), explica que
vendria ser el proceso de

analisis de proyectos.

Flujo de Caja

VAN

TIR

de

Documental
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Analisis
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3.6.  Técnicas e Instrumentos de recoleccion de datos
3.6.1. Técnicas de recoleccion de datos
Entrevista
Se utilizara esta técnica con el fin de adquirir informacidn sobre las caracteristicas de la

empresa, por lo cual dichos resultados de las preguntas seran importantes para desarrollar el
proyecto de investigacion.

Anédlisis documental
Por medio de esta técnica documental se va permitir recopilar informacion cuantitativa de
los periodos 2019 -2020 de laempresa Fabrics Import S.A.C. lo cual abarca los estados financieros

de la empresa, reportes financieros, entre otros.

3.6.2. Instrumentos de recoleccion de datos

Guia de entrevista
Este instrumento se dara por medio de preguntas dirigidas al contador general acerca de la

empresa ya que nos brindara informacién fiel y confiable de la entidad.

Guia de analisis documental
Esta herramienta se va acceder a los resultados conseguidos del analisis documental de los
estados financieros tales como estado de situacion financiera y estado de resultados con el fin de

aplicara la Toma de decisiones de la empresa en estudio.

3.7.  Procedimientos

Los procedimientos fueron los siguientes: Para describir las caracteristicas a la empresa
textil como Sociedad Andnima Cerrada, se aplico la entrevista al Contador General, al describir la
situacion economica y financiera se aplico el analisis documental para obtener informacion directa
de la empresa sobre el estado de resultado y estado de situacion financiera de los periodos
propuestos 2019-2020, al describir la toma de decisiones de inversiones para el activo fijo se aplico
el analisis documental, al describir la toma de decisiones de financiamiento para la inversion se
realizd un analisis de las unidades bancarias con sus propuestas para seleccionar la que ofrece
mejores beneficios por lo cual se aplicd el analisis documental, y respecto al evaluar la viabilidad

de inversion se realizd el flujo de caja, el VAN, el TIR y se aplicé el analisis documental.
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3.8.  Plan de procesamiento y Analisis de datos

En cuanto al procesamiento de los datos se analizo la informacion recopiladade la entrevista
que permitio conocer las caracteristicas de la entidad, mediante el Excel se realizo el analisis del
documento para el estado de resultados y estados de situacion financiera, se tomd en cuenta los
productos financieros que ofrece el sistema financiero a largo plazo, por lo cual se evalud el
financiamiento externo que se analizé del leasing financiero y el préstamo, asimismo, para la
viabilidad de inversion se elaboroé el flujo de caja que nos permitié determinar el VAN y TIR, y
por dltimo, se procedid a la interpretacion de los resultados. Como consideraciones éticas la
presente investigacion fue proporcionada por laempresa que se obtuvo de manera voluntariamente,
detallada y confidencial, asimismo, la recopilacién de informacion tedrica ha sido utilizada

respetando los derechos de autor basandose con referencias de los autores y las reglas del citado.

3.9. Matriz de Consistencia



Tabla 2 Matriz de Consistencia

38

Problema Principal

Objetivo Principal

Hipdtesis

Determinar la toma de

decisiones de inversion y
financiamiento frente a la
situacion  economica Yy
financiera de la empresa
Fabrics

2019-2020.

Import de Lima,

Objetivos Especificos

Caracterizar a la empresa
textil como Sociedad

Andnima Cerrada

La toma de
decisiones

adecuadas genera
rentabilidad en la
situacion

econdémica y
financiera de la
empresa  Fabrics
Import de Lima,

2019 — 2021

Variables
o Empresa Textilera (Sociedad
Interviniente o
Andnima Cerrada)
Dependiente Situacion econdmica y financiera

Independiente

Toma de decisiones

Dimensiones

Indicadores

Interviniente

Caracteristicas de la

empresa

Actividad econdbmica

Tipo de organizacion juridica

Segun su Tamafio

Tipo de ambito

geografico

Tipo de Sociedad

Dependiente

Partidas




;Cual es la toma de decisiones
frente a la situacion econdmica
y financiera de la empresa
Fabrics Import de Lima, 2019-
20207

Situacién Econdmica
Estado de Resultados
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Ventas

Utilidad bruta

Utilidad de operacion

Utilidad neta

Andalisis de estados financieros

Andlisis Vertical

Andlisis Horizontal

Ratios de rentabilidad

*Rentabilidad de las ventas neta

*ROA

*ROE

Ratios de utilidad

*Margen bruto

Situacion financiera
Estado de Situacién

Financiera

Partidas

Activo

Pasivo

Patrimonio

Analisis de estados financieros

Analisis Vertical

Anélisis Horizontal

Ratios de liquidez




Describir la situacion
economica y financiera 2019
—2020.

Describir la toma de
decisiones de inversiéon en

activo fijo.
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*Liquidez general

*Prueba 4cida

*Capital de trabajo

Ratio de solvencia

*Endeudamiento del activo total

*Endeudamiento patrimonial

*Endeudamiento patrimonial a

largo plazo

Ratios de gestion

*Rotacion por cuentas por cobrar

(dia - veces)

*Rotacion de inversion (dia -

veces)

*Rotacion de cuentas por pagar

(dias - veces)

Inde pendiente

Decisiones de inversién

Inversién de largo plazo

Activo fijo

*Terreno

*Maquinaria y Equipo

Decisiones de financiamiento

Financiamiento Interno




Describir la toma de
decisiones de financiamiento

frente ala inversion.

41

Capital propio

Financiamiento externo

Financiamiento a largo plazo

*Leasing

*Préstamo

Evaluar la viabilidad de la

inversion.

Viabilidad de Inversion

Flujo de caja

VAN

TIR

Disefio y tipo de

investigacion

Poblacion, muestra y

muestreo

Procedimiento y procesamiento de datos

Enfoque

Poblacién

Enfoqgue  Mixto que es
cuantitativo y  cualitativo
porque se partio6 de los
documentos otorgados de la

empresa y debido a ello se

Empresa Fabrics Import

Para describir las
caracteristicas de laempresa, se
aplicarala técnica de entrevista
y como instrumento guia de
entrevista al contador general
para  que nos brinde

informacion confiable.

Para describir la situacion

economica y financiera se




obtuvo informacion de datos
numéricos y ademas porque la
investigacion va comprender la

realidad de la empresa.

aplico el andlisis documental
para obtener  informacidn
directa de la empresa sobre el
estado de resultado y estado de
situacion financiera de los

periodos propuestos 2019-2020

Tipo

Muestra

Este estudio cumple con la
investigacion aplicada porque
busco la aplicacion de las
teorias y de los conocimientos
que se adquirieron con el fin de
formular la problematica de la

empresa.

Cuya muestra es el area de
contabilidad y como fuente el

Contador General

Para describir la toma de
decisiones de inversiones para
el activo fijo se aplicd el

analisis documental
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En cuanto al procesamiento de los
datos se analizd la informacién
recopilada de la entrevista que
permitié conocer las
caracteristicas de la entidad,
mediante el Excel se realizd el
analisis del documento para el
estado de resultados y estados de
situacion financiera, se tomé en
cuenta los productos financieros
que ofrece el sistema financiero a
largo plazo, por lo cual se evalud el
financiamiento externo que se
analizo del leasing financiero y el
préstamo, asimismo, para la

viabilidad de inversion se elaboré




Niveles

Muestreo

Tiene un nivel descriptiva -
longitudinal porque se describe
la situacion econdémica Yy
financiera, y la toma de
decisiones relacionadas al
negocio Fabrics Import vy
asimismo longitudinal porque
se compara los dos afos
consecutivos 2019 - 2020 con

el fin de evaluar los cambios.

Disefio

Por la naturaleza de esta
indagacion vendria ser No
Experimental ya que no habra
la manipulaciéon de las

variables.

Presenta un muestreo por

conveniencia

Para describir la toma de
decisiones de financiamiento
para la inversion se realizd un
analisis de las unidades
bancarias con sus propuestas
para seleccionar la que ofrece
mejores beneficios por lo cual

se aplicd el andlisis documental

Para evaluar la viabilidad de
inversion se realizd el flujo de
caja, el VAN, el TIR y se aplico

el andlisis documental.
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el flujo de caja que nos permitio
determinar el VAN y TIR, y por
altimo, se procedi6 a la

interpretacion de los resultados.
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3.10. Consideraciones Eticas
La presente indagacion sera proporcionada por la empresa Fabrics Import S.A.C. que se
obtendra de manera voluntariamente, detallada y confidencial con las personas a cargo que nos
brindara la informacién de dicha empresa con fines Unicamente académicos. Asimismo, la
recopilacion de informacion teorica ha sido utilizada respetando los derechos de autor basandose
con referencias de los autores y las reglas del citado. También, se solicitd el permiso
correspondiente a la informacion de la empresa sobre sus estados financieros el mismo que se

detallaen el anexo 6.
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IV.  Resultados y Discusion

4.1. Resultados

4.1.1. Caracterizacién de la empresa textil como Sociedad Anénima Cerrada

Tabla 3 Caracteristicas de Fabrics Import

CARACTERISTICAS / HALLAZGOS

ACTIVIDAD
ECONOMICA

Se constituyd en mayo del 2015 con la razon social Fabrics Import S.A.C.
con Ruc 20600353498 ante la notaria Miryan Acevedo en la ciudad de
Lima. Su Clasificaciéon Industrial Internacional Uniforme (CIHIU) es
51313, se dedica a la venta al por mayor de telas importadas, confeccidn
de ropa de cama, fabricacion de fibra procesada (napa) y en pangqueque
(rollo comprimido). Su actividad se desarrolla a nivel nacional. También,
cuenta con proveedores nacionales e internacionales como: SHAOXING
BIEN TEXT ILE CO LTD, YUYAO DAFA CHEMICAL FIBER CO
LTD, TEXCOPE S.A.C. e Importadora y Exportadora Richatex Co Ltda.
Igualmente, su cartera de clientes lo compone: Comercial Textil Estrella,
Textiles Elvis S.A.C., Alsimtex S.A.C., y Suite Colchones AYME
E.LR.L.

TIPO DE
ORGANIZACION
Y SOCIEDAD

Esta bajo la ley de sociedades situada como Sociedad Anénima Cerrada,
por lo cual; esta establecida por los accionistas: Renzo Romero y Myriam

Pérez.

SEGUN SU
TAMANO

Esta sujeto al regimen laboral de las Micro y Pequefia Empresa (MYPE)
constituida por persona juridica.

TIPO DE
AMBITO
GEOGRAFICO

Se localiza en Av. A Manzana “D”, Sub-Lote 3B, Urb. Pre Urbana Tipo
Huerta, VES-LIMA vy la sucursal se ubica en MZ D Lote 7 URB. Pre
Urbana Tipo Huerta - Villa el Salvador. Ademds, sus zonas mas
frecuentes para el reparto de la mercaderia son: Lima-Gamarra, Piura,

Chiclayo, Trujillo, Arequipa, Cusco, Tacna.

Nota: Informacion adaptada sobre la entrevista del Contador General




46

En la tabla 3 Fabrics Import es una empresa textil que inicio sus actividades el 05 de junio
del 2015, tiene como actividad econémica la venta al por mayor de telas importadas, confeccion y
fabricacion, en tipo de organizacion y sociedad se encuentra como empresa societaria, segun su
tamafo cuenta con 19 trabajadoresy su ambito geografico esta situada en el distrito Villa Salvador

— Lima. Ademas, desea seguir creciendo en sus ventas y ampliando sus lineas de produccién.
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4.1.2. Descripcion de la situacion econdémica y financiera 2019-2020

Figuras 1 Situacién Econémica — Estados de Resultados Fabrics Import

120.00%
100.00% *-105.91% 90.08%
80.00% 75,90% :
60.00%
40.00%
20.00% 14.09% 15.05% 9.88% 9.02% 761% 7.51%
0.00% ,
UTILIDAD BRUTA UTILIDAD DE OPERACION  UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO
2019 2020 —e

Nota: Informacion adaptada de los estados financieros de la empresa Fabrics Import 2019 - 2020

En lafigura 1 en el andlisis vertical en la relacion a la utilidad bruta han alcanzado para el
2019 un 14.09% y 15.05% en el 2020, y para el horizontal ascendid a 105.91%, es decir, que en el
trascurso del periodo consiguieron mas ventas netas, debido a que incrementaron su mercaderia y
los costos de ventas ya que incluyen el valor de los materiales directos utilizados en la produccion

de sus productos.

Mientras que, en la utilidad de operacidn, muestra un aumento sustancial debido, al
incremento de las ventas lo cual nos da un margen bruto importante para cubrir los gatos operativos.
Y, en la utilidad neta del ejercicio el periodo 2019 se observa una utilidad porcentual 7.61% con
relacion al 100% de las ventas y también, para el afio 2020 se observa una utilidad porcentual
7.51% con relaciénal 100% de las ventas.
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Figuras 2 Situacién Financiera — Estado de Situacion Financiera Fabrics Import

500.00%
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Nota: Informacion adaptada de los estados financieros de la empresa Fabrics Import 2019 - 2020

En la figura 2 segln los porcentajes obtenidos en el anélisis vertical para el afio 2019 y 2020
se observa que la empresa en el total de su activo corriente representd un 71.61% y 90.09%
respectivamente y en analisis horizontal fue de 176.11% esto se da a que tuvo un buen efectivo, en
relacion a las cuentas por cobrar comerciales aumentaron en relacion a sus clientes varios y sus
existencias son las mas representativas debido a su giro de negocio. De acuerdo al analisis vertical
para el activo no corriente se alcanzo en el 2019 un 28.39% y 2020 fue de 9.91%, y para el
horizontal es de -23.96%, debido a que la cuenta de inmueble, maquinara y equipo para 2019

amplid y en el 2020 disminuyo ya que solo se afiadido el arrendamiento financiero.

Por consiguiente, el total del pasivo corriente en el 2019 era de 61.27% y 52.50% al 2020
siendo sus porcentajes menores a los activos corrientes, por lo cual el capital de trabajo de la
empresa no se vio afectado y para el andlisis horizontal crecido hasta 88.07% debido a que
otorgaron vacaciones a sus trabajadores e incrementaron sus facturas por pagar a diferencia del
2019. Con respecto al analisis vertical el pasivo no corriente era de 8.83% al 2019 y 22.33% al
2020, para el analisis horizontal acrecentdé hasta 454.77%, en otras palabras, adquirieron mas

prestamos en instituciones financieras a largo plazo.

Finalmente, los periodos 2019 y 2020 en total del patrimonio se obtuvo 29.90% y 25.17%,
por lo cual su analisis horizontal se aumentd a 84.79% puesto que obtuvieron mayores resultados

acumulados manteniendo una utilidad aceptable recalcando que su capital se sigue manteniendo.



Tabla 4 Ratios Financieros
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PERIODOS 2019 2020
LIQUIDEZ GENERAL 1.17 1.72
Ratio de Liquidez PRUEBA ACIDA 0.71 0.96
CAPITAL DE TRABAJO S/ 309,638 | S/ 2,469,617
ENDEUDAMIENTO DEL ACTIVO TOTAL 0.70 0.75
Ratio de ENDEUDAMIENTO PATRIMONIAL 2.34 2.97
Solvencia ENDEUDAMIENTO PATRIMONIAL A
0.30 0.89
LARGO PLAZO
ROTACION DE INVENTARIOS (DIAS) 67 110
ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR
Ratio de Gestion (DIAS) 47 61
ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR
(DIAS) 13 12
RENTABILIDAD DE LAS VENTAS NETAS 7.61% 7.51%
_ RENTABILIDAD NETA DE LAS
Ratio de
N INVERSIONES ROA 13.34% 11.55%
Rentabilidad
RENTABILIDAD NETA DEL PATRIMONIO
ROE 44.61% 45.88%
Ratio de Utilidad MARGEN BRUTO 14.09% 15.05%

Ratio de Liquidez

En la tabla 4 con lo que se refiere a la liquidez general para el 2019 se logr6 1.17y 1.72 en

el 2020, dando asi un incremento de 0.55 veces, por lo cual, ha tenido un desarrollo favorable ya

que cuenta con el activo corriente suficiente para cubrir sus obligaciones a corto plazo, es decir

tiene la capacidad de afrontar el pago de sus deudas. Con respecto a la prueba acida en el periodo

2019 fue de 0.71 a diferencia del 2020 que aumento hasta 0.96, en otras palabras, la empresa, a

pesar de no contar con sus inventarios mantiene capacidad de pago.
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En la tabla 4 de acuerdo al capital de trabajo para el 2019 fue de S/. 309,638 y en 2020 se
amplid hasta S/. 2,469,617, esto se debe que para el afio 2020 el efectivo y las cuentas por cobrar
comerciales crecieron, dicha en otra manera, nos indica que contd con capacidad econémica para

responder obligaciones con terceros.

Ratio de Solvencia

En la tabla 4 con lo que respecta en el endeudamiento del activo total para los periodos
2019 y 2020 era de 70.10% y 74.83% proporcionalmente, se analiza que estd realizando
financiamientos con terceros. Mientras que en el endeudamiento patrimonial el 2019 se obtuvo
2.34y 2.97 enel 2020, se refleja que la empresa tiene menor autonomia financiera y mayor riesgo
financiero, se puede observar también que en el afio 2020 la empresa su grado de propiedad. En
cambio, en el endeudamiento patrimonial a largo plazo en el afio 2019 fue de 0.30 a diferencia del
2020 que aumento hasta 0.89, esto quiere decir que cubren sus deudas a largo plazo con relacion

la financiacion ajena.

Ratio de Gestion

En la tabla 4 sobre el indice de rotacion de inventarios en el 2019 fue de 67 diasy 2020 se
aument6 hasta 110 dias, esto se da a que tuvo mas mercaderia, por lo cual el nimero de dias
ampliaron mostrando un crecimiento constante para la entidad. En el tiempo promedio de rotacion
de cuentas por cobrar, para los afios 2019 y 2020 convierte su efectivo en 47 y 61 dias
respectivamente, por ende, se deduce que se ha gestionado adecuadamente sus politicas de
cobranza. Respecto a la rotacion de cuentas por pagar el 2019 se consiguio 13 diasy 12 diasen el
2020 lo que significa que estamos aprovechando al méximo el crédito que le ofrecen sus

proveedores de materia prima.

Ratio de Rentabilidad

En la tabla 4 en cuanto la rentabilidad de las ventas netas en el periodo 2019 fue de 7.61%
a diferencia del 2020 que era de 7.51%, se recalca que la situacion de utilidad de la empresa esta
bien debido a que los gastos han tenido una menor incidencia. De acuerdo al analisis del ROA
refleja que la empresa esta generando utilidades en el 2019 con el 13.34% en relacion al 100% de
las ventas; sucediendo lo mismo en el afio 2020 pero esta vez con el 11.55% con relacional 100%
de las ventas. En el ROE se gener6 un rendimiento para el 2019 de 44.61% y en 2020 se extendid
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hasta 45.88% sobre el patrimonio, esto nos quiere decir que los accionistas estan consiguiendo

mayores beneficios por cada unidad monetaria invertida.

Ratio de Utilidad

En la tabla 4 se puede apreciar que en el margen bruto se adquirié para los afios 2019 y
2020 indicando sus ganancias en 14.09% y 15.05% proporcionalmente, por lo cual ambos periodos
cubren ampliamente los gatos operativos, gastos financieros y los gatos gobierno generando

utilidades.
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4.1.3. Descripcion de la toma de decisiones de inversion en activo fijo
Se ha realizado la cotizacién de inversion en activo fijo puesto que la empresa muestra
niveles de liquidez y solvencia adecuados para realizar la inversidn que se considera adecuada y

beneficiosa para Fabrics Import S.A.C.

Tabla 5 Resumen de inversién

Transporte S/ 388,586.00
Activo Fijo S/ 1,245,936.00
Terreno S/ 857,350.00
Personal S/ 14,600.00
Capital de _
) Suministro S/ 22,297.20 S/ 49,097.20
trabajo
Servicios basicos S/ 12,200.00
TOTAL DE INVERSION S/ 1,295,033.20

En la tabla 15 se toma la decisién de invertir en tener la adquisicion en dos unidades de
transporte para el envid de sus mercaderias ya que contrataban a terceros, por lo cual su cotizacién
se realizo en base a la Marca Isuzu modelo NPS75L en Lima, fijando el precio por unidad a S/.
194,293.00 llegando por las dos hasta S/. 388,586.00.

También, se toma la decision de adquirir un local propio porgue cuenta con un contrato de
alquiler que se renegocia cada afo, frente a esta situacion se consideré como opcién la compra del
terreno que actualmente alquila, teniendo un area de 130 m2 y un costo por metro cuadro de S/.
6,595.00 valorizado a S/. 857,350.00.

Asimismo, en el capital de trabajo se incluyen los costos como recursos humanos contando
2 choferes con una remuneracion neta de S/. 9,200.00 por cada uno y dos personales de carga de
S/5,600.00 por cada uno, ademas se toman en cuenta los suministros como el precio de cada galén
de combustible que fue de S/. 21.86 utilizando 34 galones de calidad (90) lo que generaria un gasto
diariode S/. 743.24 dando mensualmente S/.22,297.20 y tambiéen se toman en cuenta los servicios

basicos (agua y luz) por un total de S/. 12,200.00.
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4.1.4. Descripcion de la toma de decisiones de financiamiento frente a la inversion

Se especifico las distintas formas de financiamiento ya sea interna por capital propio o
externa a largo plazo a través de leasing y préstamo, por lo cual, es necesario que la empresa tenga
conforme su informacién contable, estados financieros, estado de flujo de efectivo para que el

banco puede realizar el financiamiento y ver el patrimonio real de cada socio.

Tabla 6 Estructura del financiamiento

Financiamiento Interno S/ 300,000.00 24%
Financiamiento Externo S/ 945,936.00 76%
Inversién por Financiamiento S/ 1,245,936.00 100%

En la tabla 6 segun la inversion es S/. 1,245,936.00 lo requerido para la adquisicion del
activo fijo, lo cual laempresa toma la decision de financiarse tanto con recursos propios y externos,
llegando asi al calculo del financiamiento interno por el 24% de la cantidad financiada (S/.
300,000.00) para el aporte de los dos socios siendo un monto para cada uno de S/. 150,000.00. Y
en el financiamiento externo serd el 76% del monto faltante (S/. 945,936.00) teniendo en cuenta
que para las unidades de transporte sera S/. 295,021.16 del 31% y del terreno S/. 650,914.84 del
69%.

Asimismo, se realizd la comparativa para tomar la decision de qué banco es mas

conveniente realizar la operacion.

Por lo cual, se tom6 en consideracion dos entidades financieras (Pichincha y BanBif) con
las que laempresa haya trabajo para realizar el financiamiento a largo plazo teniendo en cuenta las
tasas actuales que ofrecen y las lineas de crédito otorgados, para ello en la adquisicion de las

unidades de transporte se financié con el leasing y en el terreno con el préstamo.



Tabla 7 Leasing — Pichincha

PICHINCHA
PRECIO S/ 250,017.93
FINANCIAMIENTO S/ 250,017.93
TEA 10%
N° CUOTAS AL ANO 12
TASA MENSUAL 0.00797
PLAZO (NUMERO DE CUOTAS) 36
CUOTA S/ 8,016.87
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Cronograma de Pago Leasing Pichincha — simulacion

PERIODO INICIAL INTERES AMORTIZACION CUOTA FINAL
0 S/ 250,017.93
1 S/250,017.93 S/ 1,993.68 S/6,023.20 S/ 8,016.87 S/ 243,994.74
2 S/243,994.74 S/ 1,945.65 S/6,071.23 S/ 8,016.87 S/ 237,923.51
3 S/237,923.51 S/1,897.24 S/6,119.64 S/ 8,016.87 S/ 231,803.87
33 S/ 31,438.28 S/ 250.69 S/7,766.18 S/ 8,016.87 S/23,672.10
34 S/ 23,672.10 S/ 188.76 S/7,828.11 S/ 8,016.87 S/ 15,843.99
35 S/ 15,843.99 S/126.34 S/ 7,890.53 S/ 8,016.87 S/ 7,953.45
36 S/ 7,953.45 S/ 63.42 S/ 7,953.45 S/ 8,016.87 S/0.00
TOTAL S/ 4,839,337.92 S/ 38,589.56 S/ 250,017.93 S/ 288,607.49 S/ 4,839,337.92

Nota: Informacion adaptada del banco Pichincha

Ante ello, el banco Pichincha se considerd financiar mediante leasing la suma de S/.

250,071.93 para la adquisicion de dos vehiculos, siendo su tasa Efectiva Anual de 10% a cancelar

en un plazo de 3 afios ofreciendo el pago de cuotas mensuales de S/. 8,016.87 con una tasa mensual

del 0.00797 en plazo de 36 meses, donde el monto final de pagar luego de 3 afios es S/. 288607.49.
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Tabla 8 Leasing — BanBif

BanBif
PRECIO S/ 250,017.93
FINANCIAMIENTO S/ 250,017.93
TEA 12.5%
N° CUOTAS AL ANO 12
TASA MENSUAL 0.00986
PLAZO (NUMERO DE CUOTAS) 36
CUOTA S/ 8,284.64

Cronograma de Pago Leasing BanBif — simulacion

PERIODO  INICIAL  INTERES AMORTIZACION CUOTA FINAL
0 S/ 250,017.93
1 S/250,017.93 S/ 2,466.07 S/ 5,818.57 S/8,284.64 S/ 244,199.37
2 S/ 244,199.37 S/ 2,408.68 S/ 5,875.96 S/8,284.64  S/238,323.41
3 S/238,323.41  S/2,350.72 S/5,933.92 S/8,284.64 S/ 232,389.49
33 S/32,337.24  S/318.96 S/ 7,965.68 S/8,284.64 S/ 2437156
34 S/ 2437156 S/ 240.39 S/ 8,044.25 S/8,28464  S/16,327.31
35 S$/16,327.31  S/161.05 S/ 8,123.59 S/8,284.64 |118/8,203.72
36 SI8,20372| S/80.92 S/ 8,203.72 S/ 8,284.64 S/0.00

TOTAL S/4,889,608.24 S/48229.04  S/250,017.93 S/298,246.98 S/ 4,889,608.24

Nota: Informacion adaptada del banco BanBif

Igualmente, para el banco BanBif se financid mediante la suma de S/. 250,071.93 para la
adquisicion de dos vehiculos, siendo su tasa Efectiva Anual de 12.5% a cancelar en un plazo de 3
afios ofreciendo el pago de cuotas mensuales de S/. 8284.64 con una tasa mensual del 0.00836 en

plazo de 36 meses, donde el monto final de pagar luego de 3 afios es S/. 298246.98.



Tabla 9 Préstamo - Pichincha

PRECIO

FINANCIAMIENTO

TEA

N° CUOTAS AL ANO
TASA MENSUAL
PLAZO (NUMERO DE CUOTAS)

CUOTA

PICHINCHA

S/ 650,914.84
S/ 650,914.84
10%

12
0.00797
36
S/20,871.71
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Cronograma de Pago Préstamo Pichincha — simulacién

PERIODO INICIAL INTERES AMORTIZACION CUOTA FINAL
0 S/ 650,914.84
1 S/ 650,914.84 S/5,190.49 S/ 15,681.23 S/20,871.71 S/ 635,233.61
2 S/ 635,233.61 S/ 5,065.44 S/ 15,806.27 S/20,871.71 S/ 619,427.34
3 S/ 619,427.34 S/ 4,939.40 S/15,932.31 S/20,871.71 S/ 603,495.03
33 S/ 81,848.69 S/ 652.67 S/ 20,219.04 S/20,871.71 S/ 61,629.65
34 S/ 61,629.65 S/ 491.44 S/ 20,380.27 S/20,871.71 S/ 41,249.38
35 S/ 41,249.38 S/ 328.93 S/20,542.79 S/20,871.71 S/ 20,706.60
36 S/ 20,706.60 S/165.12 S/ 20,706.60 S/20,871.71 S/0.00

TOTAL  S/12,599,083.64 S/ 100,466.86 S/ 650,914.84 S/ 751,381.70 S/ 12,599,083.64

Nota: Informacion adaptada del banco Pichincha

También, se considero para el banco Pichincha financiarse mediante préstamo por la suma

de S/. 650,914.84 para la adquisicion del terreno, siendo su tasa Efectiva Anual de 10% a cancelar

en un plazo de 3 afios ofreciendo el pago de cuotas mensuales de S/. 20,871.71 con una tasa mensual

del 0.00797 en plazo de 36 meses, donde el monto final de pagar luego de 3 afioses S/. 751,381.70.



Tabla 10 Préstamo - BanBif

BanBif

PRECIO S/ 650,914.84
FINANCIAMIENTO S/ 650,914.84
TEA 12.5%

N° CUOTAS AL ANO 12
TASA MENSUAL 0.00986
PLAZO (NUMERO DE CUOTAS) 36
CUOTA S/ 21,568.83

57

Cronograma de Pago Préstamo BanBif — simulacién

PERIODO INICIAL INTERES AMORTIZACION CUOTA FINAL
0 S/ 650,914.84
1 S/ 650,914.84 S/ 6,420.35 S/ 15,148.48 S/ 21,568.83 S/ 635,766.36
2 S/ 635,766.36 S/ 6,270.93 S/ 15,297.90 S/ 21,568.83 S/ 620,468.46
3 S/ 620,468.46 S/ 6,120.04 S/ 15,448.79 S/ 21,568.83 S/ 605,019.68
33 S/ 84,189.11 S/830.41 S/ 20,738.42 S/ 21,568.83 S/ 63,450.69
34 S/ 63,450.69 S/ 625.85 S/ 20,942.98 S/ 21,568.83 S/ 42,507.71
35 S/ 42,507.71 S/ 419.28 S/ 21,149.55 S/ 21,568.83 S/ 21,358.16
36 S/ 21,358.16 S/ 210.67 S/ 21,358.16 S/ 21,568.83 S/.0.00

TOTAL S/12,729,961.04 S/ 125,563.00 S/ 650,914.84 S/ 776,477.83 S/ 12,729,961.04

Nota: Informacion adaptada del banco BanBif

De esta misma forma, para el banco BanBif se financié mediante la suma de S/. 650,914.84

para la adquisicion del terreno, siendo su tasa Efectiva Anual de 12.5% a cancelar en un plazo de

3 aflos ofreciendo el pago de cuotas mensuales de S/. 21,568.83 con una tasa mensual del 0.00986

en plazo de 36 meses, donde el monto final de pagar luego de 3 afios es S/. 776477.83.
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Por lo tanto, mediante las entidades bancarias evaluadas la mejor opcion para financiar las
unidas de transporte y el terreno es el banco Pichincha a través del leasing y el préstamo
correspondientemente.  Por ello, es importante el financiamiento de este producto financiero ya
que financiando por leasing nos ayuda a no distraer nuestro capital de trabajo, por lo cual, se va
incrementar la rotacion de post inventarios. Asimismo, el financiamiento del terreno que al
finalizar el préstamo, serd de nuestra propiedad ahorrando también el capital de trabajo, por los

alquileres que se venian cancelando.



4.1.5. Evaluacion de la viabilidad de inversion
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Se ejecutd el flujo de caja proyectado para obtener la viabilidad de inversiéndentro de 5 afios tomando como referencia las cuotas

del banco Pichincha.

Tabla 11 Flujo de caja proyectado de laempresa Fabrics Import S.A.C

Proyectado 0 ANO 1 ANO 2 ANO 3 ANO 4 ANO 5
INVERSION INICIAL -S/1,294,833.20
INGRESOS S/10,110,123.00 | S/ 10,615,629.15 | S/ 11,146,410.61 | S/ 11,703,731.14 | S/ 12,288,917.69
Ventas S/10,110,123.00 | S/10,615,629.15 | S/ 11,146,410.61 | S/ 11,703,731.14 | S/ 12,288,917.69
EGRESOS S/9,289,846.04 | S/9,754,338.34 |S/10,242,055.26 | S/ 10,754,158.02 | S/ 11,291,865.92

Costo de Venta

S/ 8,588,498.00

S/9,017,922.90

S/ 9,468,819.05

S/9,942,260.00

S/10,439,373.00

Gatos Administrativos

S/ 342,601.00

S/ 359,731.05

S/ 377,717.60

S/ 396,603.48

S/ 416,433.66

Gastos de Ventas

S/ 270,098.00

S/ 283,602.90

S/ 297,783.05

S/ 312,672.20

S/ 328,305.81

Pago de Impuesto S/ 88,649.04 S/ 93,081.49 S/ 97,735.57 S/102,622.34 S/ 107,753.46
FLUJO DE CAJA ECONOMICO | -S/1,294,833.20 S/ 820,276.96 S/ 861,290.81 S/ 904,355.35 S/ 949,573.12 S/ 997,051.77
Gastos Financieros Leasing S/ 20,668.38 S/13,114.97 S/ 4,806.21 S/0.00 S/0.00
Gastos Financieros Préstamo S/53,809.56 S/ 34,144.46 S/ 12,512.85 S/0.00 S/0.00
Amortizacion de Leasing S/ 250,017.93 S/ 75,534.12 S/ 83,087.53 S/ 91,396.28 S/0.00 S/0.00
Amortizacion de Préstamo S/ 650,914.84 S/ 196,651.01 S/ 216,316.11 S/ 237,947.72 S/0.00 S/0.00
Escudo Fiscal (leasing) S/ 2,066.84 S/ 1,311.50 S/ 480.62 S/0.00 S/0.00
Escudo Fiscal (préstamo) S/ 5,380.96 S/ 3,414.45 S/ 1,251.28 S/0.00 S/0.00

FLUJO DE CAJA FINANCIERO

-S/°393,900.43

S/ 481,061.69

S/ 519,353.69

S/ 559,424.19

S/ 949,573.12

S/ 997,051.77
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En la tabla 11 de acuerdo a los datos mostrados se comenzd con la inversion inicial
planteada anteriormente S/. 1,294,833.20, agregando los gastos que incurren de lo proyectado
dando asi un flujo de caja econdmico. Asimismo, se considerd la amortizacién brindado por el
cronograma de pago Y se afiadio el escudo fiscal obtenidas del banco Pichincha tanto del leasing y
el préstamo para las unidades de transporte y el terreno respectivamente llegando asi al flujo de
caja financiero, en donde en el afio 1 se obtendrd un S/. 481,061.69 y para el afio 5 aumentaria a
S/.997,051.77.

Para la evaluacidn de la viabilidad del proyecto se calcul6 el Valor Actual Neta y la Tasa

Interna de Retorno que nos permitié determinar de forma segura si es posible realizar la inversion.

Figuras 3 Valor Actual Neto

$/2.180.000.00 S/ 2,160:611:90
$/2.160,000.00
5/2,140,000.00 S/2 1091804719
$/2,120,000.00
$/2,100,000.00 /
$/2,080,000.00

FCE FCF

Segun lo mostrado se evaludé que el VAN tanto econdmico como financiero es de S/.
2,109,801.19y S/.2,160,611.90 respectivamente, por lo cual, se consideraque el proyecto es viable
ofreciendo una rentabilidad favorable para la empresa porque su importe para cada afio va

creciendo.

Figuras 4 Tasa Interna de Retorno

0
200% 61% 133%

0%
FCE FCF

FCE = FCF

Conforme al resultado del flujo de caja se puede evidencias que el TIR ofrece un

rendimiento providencial tanto econémico como financiero.
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4.2.  Discusion
La presente investigacion se inicid con el objetivo de determinar la toma de decisiones de
inversion y financiamiento frente a la situacién econdmica y financiera de la empresa Fabrics

Import de Lima, 2019-2020, y se tomaron las definiciones de diferentes autores para cada variable.

De acuerdo a la caracterizacion de la empresa textil como Sociedad Anénima Cerrada,
Fabrics Import S.A.C, se dedica a la venta al por mayor de telas importadas, confeccion y
fabricacion, esta situada como empresa societaria, Se encuentra en pequefias empresas ya que

cuenta con 19 trabajadores y su zona que opera es a nivel nacional.

En asociacion, Zeballos (2014), las caracteristicas de la empresa se relacionan con la
actividad econdmica donde las empresas industriales se forman con el propdsito de convertir
recursos naturales o recursos intermedios en bienes finales, en su tipo de organizacion juridica y
sociedad; se trata de empresa individual o societaria bajo la nueva Ley de Sociedades, segin su
tamano; se forma por el nimero general de los trabajadores como pequefias empresas y en el ambito

geografico se categorizan por zonas en la que operan tales como nacionales.

En lo que respecta al objetivo de descripcion de la situacion econdémica y financiera 2019
— 2020, se observo en cuanto al estado de resultados hubo adicion puesto que consiguieron mas
ventas ya que incrementaron en mercaderia y con respecto al estado de situacion financiera se
aumentd puesto que consiguieron clientes nuevos, pero en su activo fijo disminuyo, esto se da
porque en el 2019 compraron maquinaria, pero alquilan su planta productiva y unidades de

transporte para el reparto de sus mercaderias, asimismo su capital social se mantiene constante.

Wild et. al (2007) indica que el objetivo de las empresas es mejorar las decisiones
empresariales mediante la informacion disponible sobre lasituacién econdémica y financiera, como
el entorno empresarial de una entidad. En relacion con Ventura (2019), quien concluyd que Si no
utilizan la correcta aplicacion de herramientas no tendré la facilidad de ver la situacién econdmica

y financiera por ello es necesario que exista un adecuado uso sobre latoma de decisiones.

De acuerdo en la descripcionde la toma de decisiones de inversion en activo fijo, se decidio
invertir en la adquisicion de dos unidades de transporte y en un local propio, de este modo generar

mA&s ganancias ya que contrataban servicios a terceros.
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Con respecto, Gitman y Joenhnk (2009) confirma que una inversion es un instrumento a
corto y largo plazo elocuentemente diferente para depositar dinero con la perspectiva de generar
ventajas positivas para conservar o incrementar el valor. En resultado se alinea con Gutiérrez
(2020), concluye que la toma de decisiones de inversion es acertada para la aportacion de las

decisiones a corto plazo para la supervivencia de la empresa en momentos de crisis.

Dentro la descripcion de la toma de decisiones de financiamiento frente a la inversion,
empresa sera financiada por recursos propios y mediante fuente externa, por lo cual se analizaron
dos unidades bancarias aplicando el leasing y préstamo para la adquisicion de las unidades de
transporte y terreno, llegando ala elecciénde laentidad que financié el elegido fue banco Pichincha

por la bajatasa que ofrece 10% para el leasing y préstamo respectivamente.

A partir de lo mencionado, Mogollon (2011) considera que el financiamiento consiste en
dotar a la empresa la mejor combinacidn de las fuentes de financiacién tales como interna (propia)
0 externa para sus necesidades de inversion. Esto se relaciona con Barrantes y Vélez (2017),
quienes concluyen que el financiamiento que utilizan los empresarios son los créditos financieros

bancarios y prestamos de terceros tanto a mediano y largo plazo para la compra de activos fijos.

Con respecto a la evaluacion de la viabilidad de inversion, para Fabrics Import S.A.C. el
proyecto es viable y segun los importes mencionados dentro de los cinco afios va aumentando
llegando hasta S/. 997,051.77 dandonos el Valor Actual Neto y en Tasa Interna de Retorno

positivos.

Andia (2011) explica que la viabilidad de inversion en el proceso de analisis de proyectos
es comun utilizar dos indicadores el valor presente neto y la tasa interna de retorno. En relaciéna
Diaz, Nufiez y Zapata (2013) concluyen que al utilizar el VAN y TIR dada la cantidad de montos

y porcentajes son favorables para el proyecto diciendo que es razonablemente viable.
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V.  Conclusiones
La empresa Fabrics Import no cuenta con su propio activo fijo con respecto a las unidades
de transporte y el terreno ya que son alquilados, por ende, necesitan invertir y realizar un adecuado

financiamiento para implementacion de su flota y contar con su propia planta de produccion.

Se logré conocer las caracteristicas generales de la empresa Fabrics Import S.A.C. por lo
cual esta bien constituida, sobre el giro de su negocio y su entorno competitivo en el mercado,
comprendiendo su actividad econdmica hasta su dmbito geografico para poder conocer sus

principales clientes, proveedor y su punto de ubicacion.

A través de la situacion econémica y financiera se describi6 los estados financieros como
el estado de situacion financiera y el estado de resultados que se logré entender que la empresa
cuenta con una buena liquidez para hacer frente sus obligaciones y una buena rentabilidad sobre
sus ingresos, activos y patrimonio para que se pueda realizar la inversién en el activo fijo por lo

cual tiene la capacidad de llevar a cabo la inversion.

En latoma de decisiones con respecto a la inversion se logro realizar el presupuesto para la
nueva adquisicion de las unidades de transporte y el terreno (S/ 1,245,936.00) de acuerdo a la

problematica identificada se tomd la mejor decisionen invertir en su activo fijo.

Del mismo modo, se identifico las formas de financiamiento tanto interna por parte de los
socios y externa por parte de entidades bancarias para realizar la inversion en la empresa Fabrics
Import, en donde cuenta con una capacidad de financiarse empleando el 24% del capital propio y
el 76% por el financiamiento externo (leasingy préstamo). Para la adquisicién de sus activos fijos
se toma la decision de financiarse por la forma mas viable que seria a través de un préstamo para
el terreno y el leasing para los vehiculos calificando como sujeto de crédito con mayor énfasis al

banco Pichincha por la baja tasa que ofrece que es de 10% TEA anual.

Finalmente, se evaludé la viabilidad de inversién sobre la propuesta de solicitar
financiamiento teniendo en cuenta que se obtuvo un VAN economico y financiero de S/.
2,109,801.19y S/. 2,160,611.90 correspondientemente, y un TIR econdmico Yy financiero de 61%
y 133% respectivamente que son indicadores que notan un flujo de caja positivo lo cual es un indice
que lainversién debe realizarse sin riesgo de pérdida ya que cuyos resultados fortalecen la opcién

de inversion para la empresa.
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VI.  Recomendaciones

Con respecto a la situacién de la empresa Fabrics Import S.A.C., se recomienda mantener
la estructura de los estados financieros y efectuar evaluaciones periddicas para evidenciar la
situacion y larealidad de la entidad, con el fin de verificar el rendimiento y poder tomar decisiones

de inversion y financiamiento que favorezcan a la empresa.

Debido a la capacidad que tiene Fabrics Import S.A.C. de realizar inversiones, es
recomendable  elaborar un informe que evallelos resultados conseguidos del
procedimiento de financiacion e inversion, para afirmar la persistencia de la misma y permitan
generar rentabilidad para inversion continua, crecimiento y consolidacion en el tiempo ya que le

va permitir tener una mejor gestion administrativa y financiera de la empresa.

La empresa también puede optar por otro tipo de inversiones, por lo que debe ejecutar un
analisis comparativo al considerar la adquisicion de activosa través de financiamiento, donde
se reflejen todas las ventajasde las diferencias de opciones de financiacién, lo que

ayudara a mejorar el desempefio financiero de la empresa.

Se recomienda a la empresa gue solicite financiacion para la compra de su activo fijo tanto
para las unidades de transporte y terreno (el que actualmente opera). Esto se debe a que es solvente
y, como resultado, esta inversion ha demostrado ser rentable y beneficiosa para la empresa y sus

SOocios.

Se recomienda que para cada inversion debe realizar un analisis que muestre si la
inversion es rentable a través de los flujos de efectivo proyectados, VAN y el TIR son
indicadores que deben considerarse importantes para tomar las decisiones correctas. Asimismo,

siempre es necesario contar con un asesoramiento integral para tomar la decision.
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VIIl.  Anexos
Anexo 1 Instrumentos de recoleccion por objetivo 1 — Guia de Entrevista

FICHA DE GUIA DE ENTREVISTA DIRIGIDA AL CONTADOR GENERAL
INTRODUCCION
Estimado entrevistado, reciba mi més cordial y agradable saludo.

Soy Britney Guevara Vargas, estudiante que cursa la carrera de Contabilidad en la Universidad
Catolica Santo Toribio de Mogrovejo. Esta entrevista ha sido desarrollada con fines académicos
porque forma parte de una tesis de investigacion titulada “TOMA DE DECISIONES,
INVERSION Y FINANCIAMIENTO FRENTE A LA SITUACION ECONOMICA Y
FINANCIERA, EMPRESA FABRICS IMPORT DE LIMA, 2019-2020”. Las respuestas que

usted nos va a brindar se tomaran de forma confidencial.
Gracias de antemano por su cooperacion.
Informacién General:

Apellidos y Nombres:

Fecha: ..../..../........
Desarrollo de preguntas y respuestas:

Obijetivo especifico: Caracterizar a la empresa textil como Sociedad Andnima Cerrada

Variable: Empresa textil
Dimension: Caracteristicas de la empresa

Indicadores: Actividad econdmica, tipo de organizacion juridica, segin su tamafio, tipo de ambito

geografico y tipo de sociedad.
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Actividad econémica

1. ¢Coémo se desarrollala actividad textil en la empresa?
2. ¢Quiénes son sus principales proveedores?
3. ¢Quiénes componen principalmente su cartera de clientes?

Tipo de organizacion juridica

4. (En qué tipo de organizacion juridica se encuentra la empresa?
5. ¢Coémo esta establecida la sociedad de su empresa?

Tamaio

6. ¢Cual es el tamafio de la empresa, por el nimero de sus empleados?

Tipo de Ambito Geografico

7. ¢La empresa desarrollasus actividades a nivel Nacional, Local, Regional o Internacional?
8. ¢Cual es ladireccionde la empresa?
9. ¢Tiene una o mas sucursales? De ser asi, ¢las subsidiariasy/ o afiliadas son comercialmente
independientes o estan centralizadas en una determinada Direccion?
Tipo de Sociedad

10. ¢Qué tipo de empresa tiene bajo la ley de sociedades?

11. ;Puede su empresa seguir creciendo? Si es asi, ¢Coémo lo haria?
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Anexo 2 Instrumentos de recoleccion por objetivo 2 — Guia de Analisis Documental

PROBLEMA

OBJETIVO

Objetivo General

CATEGORIA DE ESTUDIO

Categoria

INSTRUMENTO

¢Cudl es la toma de decisiones
frente a la situacion econémica
y financiera de la empresa
Fabrics Import de Lima, 2019-
20207?

Determinar la toma de decisiones de

inversion y financiamiento frente a la

situacion econémica y financiera de

la empresa Fabrics Import de Lima,
2019-2020

Situacion ecénomica y financiera

Objetivo Especifico

Subcategoria

Describir la situacion econémica y
financiera 2019 - 2020.

Estados de resultados

Partidas

Ventas

Utilidad bruta

Utilidad de operacion

Utilidad neta

Andlisis de estados financieros

Anadlisis vertical

Andlisis horizontal

Ratios financieros

Estado de situacion financiera

Partidas

Activo

Pasivo

Patrimonio

Analisis de estados financieros

Andlisis vertical

Anadlisis horizontal

Ratios financieros

Instrumento: Ficha
de analisis
documental

FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL

Subcategoria

Categoria

Analisis de estados financieros

Situacion economica y financiera

INVESTIGACION

DOCUMENTOS PRIMARIOS

Estados financieros

Estados de resultados

2019

2020

Andlisis vertical

Andlisis horizontal

Ratios financieros

Ratios de rentabilidad

Rentabilidad de las ventas neta

Utilidad neta / venta

ROA

Utilidad Neta / Activo total

ROE

Utilidad Neta / Patrimonio

Ratios de utilidad

Margen bruto

[Utilidad bruta / Ventas Netas

Estado de situacion financiera

2019

2020

Andlisis vertical

Andlisis horizontal

Ratios financieros

Ratios de liquidez

Liquidez general

Activo corriente / Pasivo corriente

Prueba acida

Activo corriente — Cargas diferidas -
Existencia / Pasivo corriente

Capital de trabajo

Activo corriente — Pasivo corriente
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Anexo 3 Instrumentos de recoleccion por objetivo 3 — Guia de Analisis Documental

OBJETIVO CATEGORIA DE ESTUDIO

PROBLEMA INSTRUMENTO

Determinar la toma de decisiones de
inversion y financiamiento frente a la
. Cudl s Ia toma d situacion econémica y financiera de la Toma de decisiones
¢ ua €s 1a loma de empresa Fabrics Import de Lima, 2019-
decisiones frente a la 2020
situacion econdémica y Instrumento; Ficha de
financiera de la empresa _ analisis documental
Fabrics Import de Lima, 20191 Decisiones de inversion
- . Inversion a largo plazo
20207 Describir la toma de decisiones de - g D
. L, - Activo fijo
inversion en activo fijo. =
Terreno
*Maquinaria y Equipo

FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL

Toma de decisiones

Decisiones de inversion DOCUMENTOS PRIMARIOS

Decisiones de inversion

Inversion a largo plazo
Activo fijo
Terreno
Maquinaria y Equipo (unidad de transporte)

Inversion




73

Anexo 4 Instrumentos de recoleccion por objetivo 4 — Guia de Analisis Documental

OBJETIVO CATEGORIA DE ESTUDIO

PROBLEMA INSTRUMENTO

Determinar la toma de decisiones de
inversion y financiamiento frente a la

situacion econdmica y financiera de la Toma de decisiones
;Cual eslatomade | empresa Fabrics Importde Lima, 2019-
decisiones frente a la 2020
financiera de la Decisiones de financiamiento de analisis
empresa Fabrics Financiamiento Interno documental
Import dgolélg;a 2019 Describir la toma de decisiones de Finanig)r:;lna:)ogﬁce o

financiamiento frente a la inversion. - —
Financiamiento a largo palzo

*Leasing
*Préstamo

FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL

Toma de decisiones

Decisiones de financiamiento DOCUMENTOS PRIMARIOS

Decisiones de financiamiento

Financiamiento Interno Aporte
Capital propio
Financiamiento Externo
Financiamiento a largo palzo
*Leasing
*Préstamo

BANCOS BANCOS
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Anexo 5 Instrumentos de recoleccion por objetivo 5 — Guia de Analisis Documental

OBJETIVO CATEGORIA DE ESTUDIO

PROBLEMA INSTRUMENTO

Determinar la toma de decisiones de

. inversion y financiamiento frente a la
¢Cual es la toma de

- situacion econémica y financiera de la Toma de decisiones
d_eC|S|_c,>nes frer,lte_a la empresa Fabrics Import de Lima, 2019- .
situacion econémica y 2020 Instrumento: Ficha
financiera de la de analisis
empresa Fabrics documental

Viabilidad de inversion
Flujo de Caja
VAN
TIR

Import de Lima, 2019-
20207 Evaluar la viabilidad de inversion.

FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL

Toma de decisiones

Viabilidad de inversion DOCUMENTOS PRIMARIOS

Viabialidad de Inversion

Afio 1 Afio 2 Afio3 Afio4 Afio 5

Flujo de Caja

FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL

Toma de decisiones

Viabilidad de inversion DOCUMENTOS PRIMARIOS

Viabialidad de Inversion

VAN
TIR




Anexo 6 Carta de Aceptacion

Estimada. -
UNIVERSIDAD CATOLICA SANTO TORIBIO DE MOGROVEJO - Chiclayo

Presente. -

Por medio de la presente, se le autoriza el permiso a Britney Skarley
Guevara Vargas, identificada con DNI N° 74232455, estudiante de la
escuela de Contabilidad noveno ciclo, para que lleve a cabo el desarrollo de
su proyecto de tesis en nuestra empresa “FABRICS IMPORTA S.A.C."”,
titulado TOMA DE DECISIONES, INVERSION Y FINANCIAMIENTO FRENTE A
LA SITUACION ECONOMICA Y FINANCIERA, EMPRESA FABRICS IMPORT DE
LIMA, 2019-2021 dedicada a la Vta. May. Productos Textiles. Con RUC N°
20600353498, ubicada en Av. A. Manzana D Mza. D Lote. 3b - Villa el
Salvador — Lima, Peru.

Sin otro particular, quedo con Ud.

Lima, 7 de abril del 2022

Atentamente

Romero Pérez Renzo Carlos Segundo
Gerente General
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Anexo 7 Estado de Situacion Financiera — Fabrics Import S.A.C

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
FABRICS IMPORT SAC

20600353498
AL 31 DE DICIEMBRE 2019 - 31 DE DICIEMBRE DEL 2020
(Expresado en soles)

76

2019 2020 2019 2020
ACTIVO PASIVO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente de efectivo S/100,750.00  S/514,791.00 Obligaciones Financieras a CP S/1,668,677.00 S/ 3,167,362.00
Cuantas por Cobrar Comerciales S/686,159.00 S/ 1,726,709.00 Trib.y aport.Sist.Pens.y Salud por Pagar S/1,111.00 S/1,706.00
Cuentas por Cobrar Pers .Acc.Soc y Gerentes S/117,344.00 S/ 117,344.00 Remunerac.Partic. Por Pagar S/0.00 S/2,976.00
Cuentas por Cobrar Tercero S/114,277.00 S/ 269,990.00 Cuentas por Pagar Comerciales S/ 164,244.00 S/ 277,140.00
Existencia por recibir S/0.00 S/0.00 Cuentas por Pagar Tercero S/0.00 S/0.00
Existencia S/843,172.00 S/2,618,535.00 Otras Cuentas por Pagar Diversas S/0.00 S/0.00
Activo diferido S/182,062.00 S/ 126,576.00 Provisiones S/0.00 S/0.00
Otros Activos S/99,906.00  S/544,855.00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE S/2,143,670.00 S/5,918,800.00 TOTAL PASIVO CORRIENTE "'S/1,834,032.00 S/ 3,449,183.00
ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
Inmuebles, Mag. y Equipo Adg.Arrend.Financiero S/0.00 S/ 804,844.00 Obligaciones Financieras a LP S/ 264,412.00 S/ 1,466,880.00
Inmuebles, Maquinaria y Equipo S/958,846.00 S/ 205,303.00 TOTAL PASIVO NO CORRIENTE S/ 264,412.00 S/ 1,466,880.00
Depreciacio, Amortiz y agotamient acumulado -5/109,182.00  -S/ 359,209.00 TOTAL PASIVO S/2,098,444.00 S/ 4,916,063.00
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE S/849,664.00 S/ 650,939.00 Capital Social S/183,345.00 S/ 183,345.00
Reservas S/ 36,000.00 S/ 36,000.00
Resultados Acumulados S/ 276,346.00 S/ 675,545.00
Utilidades del Ejercicio S/399,199.00 S/ 758,786.00
TOTAL PATRIMONIO S/894,890.00 S/ 1,653,676.00
TOTAL ACTIVO S/2,993,334.00 S/ 6,569,739.00 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO S/2,993,334.00 S/ 6,569,739.00




Anexo 8 Estado de Resultados - Fabrics Import S.A.C

ESTADOS DE RESULTADOS
FABRICS IMPORT SAC
20600353498
AL 31 DE DICIEMBRE 2019 - 31 DE DICIEMBRE DEL 2020
(Expresado en soles)

2019 2020
Ventas Netas S/5,243,890.00 S/10,108,922.00
Costo de ventas -S/ 4,504,901.00 -S/8,587,297.00
UTILIDAD BRUTA " 5/738,980.00 S/ 1,521,624.00
Gastos Administrativo -5/ 137,106.00  -S/ 341,400.00
Gastos de Venta -S/ 83,785.00 -S/ 268,897.00
UTILIDAD DE OPERACION S/518,098.00  S/911,327.00
Ingresos Financieros S/ 1,408.00 S/0.00
Cargas Excepcionales S/0.00 S/0.00
Gastos Financieros -S/120,307.00  -S/ 166,713.00
Otros ingresos S/0.00 S/ 14,172.00
Otras Adiciones S/0.00 S/0.00
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LAF S/399,199.00 S/ 758,786.00
Impuesto a la Renta S/ 0.00 S/0.00
UTILIDAD ANTES DE RESERVA LEGAL  $/399,199.00 S/ 758,786.00

Reserva Legal

S/ 0.00

S/ 0.00

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

S/399,199.00

S/ 758,786.00
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