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RESUMEN

El desplazamiento econémico y empresarial al gradendial ha sufrido una
transformacion drastica en dichos ultimos afosctefeeflejado en el mercado de
valores, creado primordialmente por eventos comprdgagacion de la enfermedad
pandémica del virus coronavirus, que lleva a pesode cuarentena en diversos
territorios, generando una baja en la cadena det@ba todo el mundo, reduciendo la
produccion de bienes y servicios, el negocio usaley el consumo generalmente; el
no poder decidir cuanto tiempo se tomara el ragartiacuna contra el coronavirus y el
precio que lleva a conservar los periodos de aislatim afectando la economia de las
naciones.

Palabras clave: Inversion en bolsa, rentabilidaggo.

ABSTRACT

The global economic and business shift has undergairastic transformation in recent
years, an effect reflected in the stock marketatee primarily by events such as the
spread of the pandemic coronavirus virus diseab&hweads to quarantine periods in
various territories, generating a reduction in upply chain throughout the world,
reducing the production of goods and services, arsal business and consumption in
general; not being able to decide how long it wake to distribute the coronavirus
vaccine and the price that it takes to conserveogerof isolation, affecting the
economies of nations.

Keywords: Stock investment, profitability, risk.



l. INTRODUCCION

Muchas dudas surgen antes de comenzar a invettiolsa. Hasta diriamos que invertir
en ella es sinbnimo de incertidumbre, pero incentidre no es sinénimo de pérdida.
Muchas de las personas interesadas en inversifgngsaa esta, piensan que para esta
actividad se necesita ser un experto o al menoar teursos de analisis técnico,
simulaciones en bolsa, etc. Ademas de ello, vagesonas desconocen de la funcién de
esta. Como se sabe, toda opcion de inversion,idteclia inversion en las bolsas de
valores, esta predispuesta al riesgo; por tantqodemos la rentabilidad de esta,

también podemos medir el riesgo asociado que implic

Tanto para los empresarios como para las empresagle suma importancia la
evaluacion de una inversion ya que ello generantalpdidad, sin olvidar, claramente, el
riesgo que se asume. La rentabilidad no es madaguapacidad de un activo para
obtener resultados beneficiosos en una inversibmedlizarse esta inversion, se crea
una incertidumbre, ya que no se sabe si la progeaie rentabilidad sea la esperada, a
esto se le denomina riesgo. Este, esta relaciooaadactores externos, tales como la

situacion socio econdmica, politica, etc. (esath520

La actual crisis generada por el COVID-19 muestreet mayor impacto comparadas
con las crisis econdmicas que han ocurrido en ghdmg los resultados de las crisis
pasadas nos determinan que se trata de periodsgdres, en los que se experimenta
miedo e incertidumbre, pero al final los que demrioin mantener sus inversiones hasta

gue pase la crisis, fueron recompensados conrenrento de la rentabilidad.

Se plante6 como pregunta problema de la revisi@uésrelacion existe entre
rentabilidad y riesgo en la inversion en Bolsa dao¥es de Lima en tiempos de
covid19?

En el desenlace del presente articulo, se presersiguiente estructura: introduccion
del tema desarrollado, el método utilizado en lagbéda y seleccion de autores, el
desarrollo y la discusion como resultados de l&si@v, por ultimo, las conclusiones en

base a los articulos revisados.



Il. METODO

El presente articulo se basara en el método dwiorironoldgico: seleccién en funciéon
a las fechas de las publicaciones revisadas, déoadas, etc. Usa como herramienta la

linea de tiempo.
. DESARROLLO Y DISCUSION
RENTABILIDAD

Para Da Acosta (199§ rentabilidad es la capacidad que se tiene pagalyo genere

suficiente utilidad o beneficio.

Por otro lado, Serra (2015) sefiala que la rentkullies el beneficio que genera una

inversion.
RIESGO

Para Wong (1991), el riesgo es la probabilidad ke pérdida, ademas este sefala que

para la rama de finanzas este evento se calculla@mnianza o desviacion estandar.

Quizas para algunos inversores la rentabilidadesemico concepto de importancia,
olvidando asi un factor importante ya que en cuamygor sea la rentabilidad deseada,
mayor también sera el riesgo, segun Lawrence y a4ikc(2005), este término hace
referencia a la posibilidad de que la rentabilidaduna inversion discrepe de lo que se

espera. Estos autores dividen al riesgo en losesitgs tipos:

1. Riesgo de negocio: Es la incertidumbre que se &eneelacion a los beneficios
de una inversidbn con sus accionistas. Ejemplifioansl la entidad percibe
utilidades, estas no podran ser repartidas ensraationistas si no son del todo
suficientes para cumplir con sus obligaciones.

2. Riesgo financiero: Duda que existe de la mezcldedla y capital propio de una
organizacion; cuanto mas grande sea la propor@bdfirdanciamiento de deuda,
mas grande va a ser este peligro.

3. Riesgo de poder adquisitivo: Indecisién que naceirdgosible cambio en los
precios (inflacién o deflacidn), ya que estos caralproducen un efecto negativo

en los rendimientos de inversion.



4. Riesgo de la tasa de interés: Es la probabilidagliddos cambios en las tasas de

interés perjudiquen de manera negativa el precimndéulo.

Segun la UNAM, el riesgo se puede determinar catesarrollo de dos componentes:

Varianza y Covarianza.

* Varianza

Rodriguez (2013), define al termino como un insgato estadistico que

cuantifica el nivel de dispersion de los valoresideyrupo de visualizaciones de

una variable (acciones en nuestro caso) en relacigm Costo central de dichas

visualizaciones, representado por su Media ArittaétSe define como la suma

de los cuadrados de la desviacion de todas laslvagiones de la variable

respecto de su medida, dividida por el nimero siealizaciones.

« Covarianza

Para Rodriguez (2013), es una medida del nivel ea dos cambiantes

(acciones) se mueven en la misma direccion o etaones opuestas, una en

relacion a la otra, o sea es un indicador parasvédas actividades estan en

relacion entre si.

Tabla 1l

DEFINICIONES DE RENTABILIDAD

AUTOR ANO DEFINICION

Gitman 1997 Rentabilidad es la relacion entre @éags y costo
generados por el uso de los activos de la empres
actividades productivas.

Aguirre et al. 1997 Sefiala a la rentabilidad conmoobjetivo econémico

corto plazo, que las empresas deben alcanzarjomdan
con la obtencién de un beneficio necesario paraueh

desarrollo de la empresa.

)

a




Séanchez

2002

La define como una nocion que seaaplitoda acci6
econdémica en la que se movilizan medios materi
humanos y financieros con el fin de obtener cie

resultados.

Credicorp

Colombia

Capita

2012

Beneficio de caracter economico que tenemog
posibilidad de recibir por haber llevado a cabo

inversion. Habitualmente, se mide como el porcen
entre el monto ganado y el capital invertido, dalgo de

un tiempo de tiempo definido.

Zona econdmica

(s.f)

Es lo que uno espera objgmreencima de lo que se e

invirtiendo en el mercado

Fuente: Elaboracion propia para fines de invesiigac

Basado en Ross et al3 (2012) y Brealey et al4 (208 célculos de riesgo y

rentabilidad se realizaron con las siguientes maaldés y formulas:

Dénde:

R= Rentabilidad

Pi= Precio en el periodo

R=[{Pi—P(i—1)}+P(1-10)]x100

P(i-1)= Precio del periodo anterior.

Sin embargo, se puede determinar el rendimientardgortafolio, es decir de la

combinacion de dos activos a mas, siendo estartaufa.

Dénde:

2
Ry = i (R) + @,E(R;) = ) wiE(Ry)

=1

E(Ri): Rendimiento esperado del activo i.

n
ales,

rtos
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w;: Proporcion invertida en el activo i.

Yiqw; =1

Tabla 2

DEFINICIONES DE RIESGO

DS

U

AUTOR ANO DEFINICION

Lawrence y Chad 2012 Posibilidad de que los redodtareales difieran de |Ic
esperados.

Credicorp Capital 2012 Situacién potencial (que bien puede suced®r)poque nog

Colombia podria producir un mal, en caso ocurra.

Montero 2013 El peligro de un activo es dependieietéa posibilidad d¢
que, a su vencimiento, el emisor cumpla las classde
productividad y amortizacion financiera pactadas.

Partal y Gomez 2015 La definen como la posibilideadque pase algo negati
relacionado a una situacion especifica. Ademagjeafigue
es la opcion de pérdida tanto monetaria como fieaag
influenciada por algun contexto externo inestakele,un
lapso ya sea a corto, mediano o futuro plazo.

Gemio 2020 Posibilidad que surja un acontecimieabeerso, que llev
consigo ciertas secuelas o efectos en los ressltdeaing
entidad. Se necesita examinar, tanto sistematidancemo
del no sistematico.

Facturedo (s,f) El riesgo es la volatilidad o camlgel valor de I3
inversion, la cual puede ser a la baja o al alzen@ mMas
riesgosa es una inversion, mas posibilidad de bual@ de
esta crezca como decline.

Zona Econdémica (s,f) Probabilidad de perder todpaote de lo que estam

invirtiendo.

Fuente: Elaboracion propia para fines de invesidgac



Para Carrasco (2020), cuando se decide invertin todividuo tiene una expectativa
acerca del rendimiento que el activo podria otorggaon por la cual lo compra, no
obstante, algunas veces los inversionistas dejsmddes| peligro asociado al activo que
acaban de obtener, componente que podria influmaleera negativa en la conducta
anhelado. Es por esto que todo individuo deberiartpresente la interaccion riesgo-
rendimiento previo a llevar a cabo cualquier t&ctie inversion. Es por ello, que este

autor propone la idea de un indicador denominad®.Va

* VaR
Para medir esta clase de peligros es mejor usarmethda que capture la
pérdida que podria confrontar una inversion a figdale un tiempo de tiempo
en caso de manifestarse un escenario negativo.
Este indicador posibilita al inversionista tenea womprension de las probables
pérdidas que enfrentaria su portafolio.

V. CONCLUSIONES

Se sabe que, en una inversion, los rendimientagogitno son seguros. Tienen la
posibilidad de ser gigantes o modestos, tienenosibpidad de no producirse, e
inclusive puede significar perder el capital inidt Esta incertidumbre se sabe como
peligro. Queda claro que no hay una inversiéon quimvolucre peligro. Cualquiera que
vaya a invertir en un activo valorara su posibdidde impago o de no recibir las
condiciones pactadas en un principio. Cuanto méisbfa sea que el emisor no sea
capaz de encarar a las condiciones, mas grandaqgpradad le exigira el inversor en
criterio de pago por aceptar un peligro. Esta aueibn previamente mencionada, es
directa, una vez que una inversion tiene alta midddad comunmente es pues el
peligro es elevado, o sea, como la operacion esrieggosa, seria recompensado con
alta productividad. Por otro lado, si la inversidm implica peligros o es segura, no

ofrecera alta productividad atrayendo inversoresuwoperfil mas conservador.
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