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Resumen

Las Mypes en la actualidad poseen un alto grado de representacion en el Perd, ya que
demuestran un alto rendimiento en la economia del pais. Generando mayor indice de
empleabilidad que permita a los hogares poder solventar sus necesidades basicas. Asi mismo el
gobierno implementd el Programa Reactiva Per(, cuyo objetivo fue otorgar préstamos a las
empresas, para que puedan aumentar liquidez, permitiéndoles cumplir con sus obligaciones con
terceros a corto y largo plazo. El presente trabajo de investigacion tiene como finalidad estudiar
la participacion de las Mypes en el Perd, asi como el del Programa Reactiva Per( como una
alternativa de financiamiento. Por consiguiente, el aspecto metodoldgico se realizé mediante la
recopilacion de informacion en revistas, libros y articulos cientificos permitiendo obtener los
conceptos relacionados a las Mypes para determinar el impacto que se generé en las economias

empresariales.

Palabras clave: Mypes, Financiamiento, Programa Reactiva Perd.



Abstract

Micro and small businesses currently have a high percentage of representation in Peru,
as they demonstrate a high performance in the country's economy. Generating a higher rate of
employability that allows households to be able to meet their basic needs. Likewise, the
government implemented the Reactiva Peru Program, whose objective was to grant loans to
companies, so that they can increase liquidity, allowing them to meet their obligations to third
parties in the short and long term. The purpose of this research work is to study the participation
of MSMEs in Peru, as well as the Reactiva Peru Program as a financing alternative. Therefore,
the methodological aspect was carried out through the compilation of information in magazines,
books and scientific articles allowing to obtain the concepts related to the Mypes in order to

determine the impact generated in the business economies.

Keywords: Mypes , Financing , Reactiva Peru Program .



Introduccion

Financiar un negocio de Micro y Pequefias Empresas (MYPES) es claramente necesario
y permite no solo la supervivencia a corto y mediano plazo, sino también la sostenibilidad a

largo plazo. Asi mismo, este factor es esencial para el desarrollo econémico.

Por consiguiente, las funciones que tienen las MYPES son relevantes, puesto que
contribuye a la creacion de empleo y al desarrollo econémico en las diferentes regiones del pais.

De acuerdo con, Okpara & Wynn (2007), mencionan que los negocios pequefos
contribuyen con el desarrollo econémico, puesto que generan mayor indice de trabajo y reducen
los niveles de pobreza en los distintos paises del mundo. Por otro lado, la economia de la Mypes
ha ido en ascenso, generando una mayor tasa de empleabilidad, ya que involucran mayor mano
de obra. Asi mismo, esto genera un mayor incremento en el nivel de ventas y permite alcanzar

los beneficios esperados por los empresarios.

La pandemia a causa de la COVID-19, impacto fuertemente en los diferentes sectores,
provocando una desestabilizacion econdmica en las diferentes organizaciones. El gobierno para
prevenir la propagacion del virus, opto por el aislamiento social y la paralizacién de la economia

en los negocios.

Peterson & Thankom (2020), indicaron que las empresas y personas entrarian en riesgo
financiero, producto del paro social y cierre momentaneo en los negocios. Dicho suceso
provocO que obtengan disminucion de ingresos, donde los gobiernos se vieron obligados a
implementar acciones para aminorar este impacto financiero y mas aun en las Mype que son la

principal fuente empresarial en los paises.

Ante la fragilidad de las Mypes, ocasionada por el estado de emergencia; resultd
imprescindible para este tipo de empresas acogerse a la propuesta financiera que brind6 el
estado mediante el Programa Reactiva Peru, dirigido primordialmente hacia el sector de las
Mypes, esto contribuy0 a poder incorporar la mayor cantidad de Mypes al programa. (Decreto
legislativo N° 1455).

El articulo de revision tiene como objetivo resaltar las ideas de diversos autores
relacionados a la importancia de las Mypes, asi como el del Programa Reactiva Per( como una

alternativa de financiamiento.

Por lo citado anteriormente, la pregunta general del presente articulo es la siguiente:
¢De qué manera el Programa Reactiva Per0 incide positivamente en el financiamiento de las

Mypes?



Método

En el articulo de investigacion se profundizo la revision literaria de fuentes secundarias
y bases de datos de acceso publico, este trabajo se basa en la investigacion literaria, en la
recopilacién y seleccion de los textos de los diferentes autores que se realiza en muchas bases
de datos: articulos, revistas, libros, Internet, etc. Utilizando como métodos de busqueda el uso

de las palabras clave.

Desarrollo y discusion

Mypes

Las Mypes tienen como objetivo promover la formalizacion y desarrollo de las Mype

permitiendo un incremento en la rentabilidad y la contribucion al recaudo tributario.

Actualmente las Mypes en el Perq, tienen un porcentaje de participacion del 91%,
demostrando un alto rendimiento en la economia del pais. En el afio 2020 se registro
aproximadamente 3.1 M de Mypes divididas en los distintas regiones y provincias del Perd, a

comparacion del periodo 2019 que obtuvo como resultados un 48.8% menos. (Enaho 2020).

Se ha trabajado mucho en el gremio empresarial de los paises en desarrollo y
recientemente se ha fortalecido la relacién de las Mype con las grandes empresas. La principal
problematica que obstaculiza su desarrollo, es la falta de financiamiento para incrementar su

productividad.

e Caracteristicas de las Mypes

Segun (Enaho 2020), menciona que las Mypes representan el mayor grado de
participacion empresarial en el Per(, resultando importante analizar la situacion econémica del
afio 2020 para formular medidas que contribuyen a la formalizacion y productividad. EI 51% de
los propietarios de los negocios son mujeres, que se encuentran entre los 43 y 44 afios de edad y

el 49% son hombres.

The International Finance Corporation, expresa que los beneficios atribuibles al cierre de
la grieta financiera en las Mypes, contribuye al poder incrementar el crecimiento econémico,
obteniendo como resultado un mayor indice de empleo y solvencia econdémica. Asi mismo,
permite reducir la informalidad en el sector financiero. Para el afio 2020, el 39% de las empresas
Mypes tenian por lo menos un producto financiero formal y solo el 8% con un producto al crédito.

Todo ello contribuye con la mejora de las condiciones financieras en la socioeconémica del Perd.



Programa Reactiva Peru

En el Perd, se implement6 el "Programa Reactiva-Perd, tiene como objetivo brindar

financiamiento y liquidez a las Mypes y a las grandes empresas, pero en menor magnitud.

Reactiva Peru fue promulgado el 06 de abril de 2020 mediante de Decreto Legislativo
N° 1455, siendo luego sustituido por el Decreto Legislativo N° 1457. Dicho programa brindd

acceso a creditos, permitiendo financiar sus recursos y capital de trabajo. (Troncos, 2020).

Segun el BCRP (2020), Reactiva PerG es un programa garantizado puesto que el estado
ha podido brindar mas de S/ 60 mil millones para que las empresas puedan cubrir sus

obligaciones e invertir en sus propios negocios.

Segun el MEF (2020), nos dice que el Reactiva Peru representa un hecho historico para
el pais, ofreciendo alternativas eficientes ante la necesidad de flujo de efectivo y financiacion

por parte de las empresas, ocasionada por la pandemia del COVID-19.

Asimismo, Meléndez (2020) indic6 que el objetivo principal es proporcionar
financiamiento de capital de trabajo y financiacion para todas las organizaciones con pagos
pendientes y obligaciones financieras que deben cumplirse en el corto plazo, tanto para cada
empleado como para los diferentes proveedores para garantizar y proporcionar el repago. Un

estado que garantiza las lineas de crédito que ofrecen los bancos que operan en el pais.

La finalidad del Programa Reactiva Per( fue evitar la suspension de pagos, ayudando a
las entidades financieras a obtener una mayor liquidez, para que éstas puedan brindar créditos
a la Mypes afectadas por la pandemia, de tal modo que las empresas pudieran continuar con sus

actividades econdmicas al finalizar el confinamiento.

Asi mismo, el Programa contribuyé a que los diferentes bancos pudieran brindar
créditos a 500 mil negocios (siendo el 92% Mypes), las cuales permitieron otorgar 2,8 millones
de puestos de trabajo formal, a tasas de interés muy bajas, por un monto equivalente al 8% del
PBI.

A continuacion, el presente cuadro muestra datos estadisticos relacionados con el
porcentaje de deudores morosos, donde se observa que tanto Mypes como en mayoristas los
indices fueros menores. La reprogramacion de deudas fue aproximadamente de un 40% de los

deudores.



ESTADISTICAS DESCRIPTIVAS, DICIEMBRE DE 2020

Numero Deudores Deudores Tiempo Saldo de Crédito Crédito
morosos con créditos promedio carteratotal promedioen  Reactiva
reprogramados en el si en el si el si promedio
financiero financiero ¥ financiero ¥
(en miles) (% del total) (% del total) (en anos) (Millones de S/) (Milesde S/ (Miles de S/)
Empresas MYPE
Beneficiarias 431,2 2,2 39,7 71 6314 14,6 27,9
No Beneficiarias 22888 15,8 41,0 6,8 35 306 15,4 0
Empresas Mayoristas”
Beneficiarias 31,8 59 47,9 7,6 64 751 2 035,3 1184,2
No Beneficiarias 21,8 33,1 37,5 8,6 93 607 4285,8 0
Total
Beneficiarias 463,0 2,5 40,2 71 71 065 153,5 107,4
No Beneficiarias 2 310,7 16,0 41,0 6,8 128 913 55,8 0
1/ En el caso de las beneficiarias, no se considera a los créditos otorgados a través del Programa Reactiva.
2/ Incluye a empresas corporativas, grandes y medianas.

Fuente: MEF 2020

Dicho financiamiento ayudo a poder solventar pagos y flujos de caja, ayudando a que
las empresas beneficiarias cumplan con sus obligaciones tributaras y financieras, evitando un

mayor grado de morosidad.

Financiamiento

Horna Zegarra (2020), nos menciona que son etapas en donde se desembolsa un capital

para que pueda ser utilizada en un proyecto o negocio. Dentro de los indicadores, se tiene:

e Importe financiado: cantidad desembolsada mas los intereses del plazo
diferido. (Oficina para la Proteccién Financiera del Consumidor, 2017)

Chorro (2010), nos menciona que el financiamiento es un conjunto de herramientas

utilizadas por diversas instituciones financieras para cotizar solicitudes de préstamos.

A traves del acceso a financiamiento del sistema financiero permitird a las MYPE tener
un mayor potencial de crecimiento. Esto ampliara el alcance de tu negocio y te permitira acceder

al credito en mejores condiciones en cuanto a tasas de interés, plazos, etc.



e Fuentes de financiamiento

Para Ccaccya (2015), el financiamiento es una modalidad que permite a las
organizaciones poder abastecerse de recursos para el funcionamiento del negocio, siendo en su

mayoria mediante cuotas financieras en corto y largo plazo.

Ross, Westerfield y Jaffe (2012), nos mencionan que los fondos son empleados para
solventar las necesidades econdmicas de las organizaciones, accediendo a las diversas fuentes
de financiamiento, siendo importante conocer los requisitos principales, que ofrece cada entidad

financiera.

Entre las principales fuentes de financiamiento tenemos:
De corto plazo
e Lineas de crédito

Es el importe limite que una entidad financiera brinda a un cliente para fines
empresariales, realizando la evaluacion crediticia, permitiendo determinar si el cliente es

considerado un buen pagador en el sistema financiero. (Pro Inversion, 2007).

e Papeles Comerciales

Segun Cérdova (2012), son documentos financieros no garantizados para las empresas
y que son comprados por las entidades financieras, compafiias aseguradoras, fondos de
pensiones y algunas empresas comerciales que desean invertir sus fondos excedentes

temporales a corto plazo.
e Créditos comerciales

Para Leopoldo (2008), los créditos comerciales son alternativas que permiten
suministrar a las empresas mediante la adquisicién de distintos bienes o servicios, generando

pasivos a corto plazo con las corporativas no financieras.
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e Descuento comercial

Segun Santandreu, E. y Santandreu, P. (2000), este instrumento es el mas aplicado,
especialmente por Mypes debido a su facil acceso. Ademas, es una operacion de crédito donde
las empresas financieras adelantan el pago de pagarés al emisor, transfiriendo la propiedad del

derecho de cobro a favor del emisor.
De largo plazo
e Hipotecas

Es un préstamo garantizado de bienes raices, como terrenos o edificios. Estas hipotecas

generalmente se extienden en un rango de 25 a 30 afos. (Justin, Moore y Petty, 2001).
e Acciones

Para Ccaccya (2015), las acciones son la representacion patrimonial que poseen los

socios de una empresa a través del capital social.
e Bonos

Son recursos financieros de mediano y largo plazo, los cuales son emitidos por entidades
con el propdsito de poder obtener recursos econémicos en el mercado financiero. Estos generan

intereses y estan sujetos a un plazo de vencimiento del cual se puede anticipar. (Ccaccya, 2015).
e Leasing

Para Mollar (2004), es una herramienta que brinda a las empresas una opcion de
financiamiento a largo plazo para activos fijos (muebles e inmuebles), dandoles la opcion de

alquilar la propiedad y comprarla al final del contrato.
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Conclusiones

Dada las circunstancias en el mundo de los negocios, es primordial determinar la
situacion financiera en las Mypes, puesto que es importante poder estructurar medidas que
permitan cumplir con los objetivos a corto y largo plazo para generar un mayor rendimiento
econémico en el mercado y puedan alcanzar un mayor posicionamiento empresarial
contribuyendo con la economia del pais. Por otro lado, los indicadores de inclusion financiera
en la actualidad permiten la mejora de politicas publicas, contribuyendo con la educacién
financiera y reduciendo la informalidad a nivel mundial, por ellos es necesario mejorar la

competitividad de las Mype.

Por consiguiente, el Programa Reactiva Per( ha tenido un impacto significativo en la
liquidez de las empresas peruanas, ayudando a las empresas a cumplir con sus obligaciones a
corto plazo, reduciendo significativamente el indice de morosidad en el sistema financiero. El
mayor porcentaje de financiamiento fue otorgado para las Mype, obteniendo resultados
positivos en las empresas puesto que favorecié en el cumplimiento de sus pagos, solvencia,
liquidez e inversion en los recursos econémicos antes las medidas establecidas por el gobierno

peruano.

Finalmente, cabe decir que las fuentes financieras nos ayudan a impactar positivamente
en el desarrollo econémico de las empresas, porque son necesarias para realizar actividades
operativas, de inversién y financieras, permitiendo a las empresas incrementar su nivel de
desarrollo, dichos financiamiento contribuyen a poder generar valor en sus negocios mediante
la inversion en recursos que ayuden a obtener ingresos econdmicos a lo largo del tiempo en el

mercado competitivo.
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