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Resumen

La investigacion desarrolla un andlisis juridico tributario sobre las operaciones realizadas en
criptomonedas en el Per(, puesto que, hasta la actualidad no existen disposiciones legales que
regulen este tipo de operaciones. Sin embargo, el proponer su tratamiento juridico, parte del
estudio de las diferentes definiciones que se le atribuyen a las criptomonedas ya sea como activos,
divisas o bien mueble; para luego, analizar el tratamiento tributario establecido por paises como:
Espafia, Colombia, Japon, y Alemania. Finalmente, como resultado de la investigacion, poder
establecer los criterios para sefialar que las criptomonedas, bajo las disposiciones legales peruanas,
no responden a la naturaleza juridica de un activo ni de una divisa, si no de un bien mueble; y con
ello proponer el nacimiento de la obligacion tributaria sobre el impuesto a la renta, asi como del
impuesto general a las ventas, en las operaciones realizadas en criptomonedas. Se opta, ademas
por proponer la aplicacion un impuesto especifico a este tipo de operaciones, teniendo como

referencia el impuesto directo que se le aplica a los Casinos y Maquinas Tragamonedas.

Palabras clave: Criptomonedas -Activos - Divisas - Bien Mueble - Nacimiento de la
Obligacion Tributaria



Abstract

The research develops a legal tax analysis on operations carried out in cryptocurrencies in Peru,
since, to date, there are no legal provisions that regulate this type of operations. However,
proposing their legal treatment begins with the study of the different definitions attributed to
cryptocurrencies, whether as assets, currencies or personal property; and then analyze the tax
treatment established by countries such as Spain, Colombia, Japan, and Germany. Finally, as a
result of the investigation, we were able to establish the criteria to point out that cryptocurrencies,
under Peruvian legal provisions, do not respond to the legal nature of an asset or a currency, but
rather a movable property; and with this propose the birth of the tax obligation on income tax, as
well as the general sales tax, on operations carried out in cryptocurrencies. It is also chosen to
propose the application of a specific tax to this type of operations, taking as reference the direct

tax that is applied to Casinos and Slot Machines.

Keywords: Cryptocurrencies -Assets - Currencies - Personal Property - Birth of Tax
Obligation



INTRODUCCION

La globalizacion, ha sido el fenémeno que ha influido en todos los aspectos sociales, y mas aun en
el econdémico, pues ha permitido que la economia a nivel mundial logre su integracion.
Actualmente en el mundo existe una revolucion digital que ha logrado transformar la realidad y ha
generado una nueva forma de hacer negocios. La digitalizacion del comercio, es lo que hoy en dia
esta permitiendo el pago de bienes y servicios con medios totalmente digitales, como las
criptomonedas. Estas, han logrado acaparar el comercio a nivel mundial y los paradigmas que esta
rompiendo su uso Yy la tecnologia detras de ella, ha generado diferentes reacciones en los paises del
primer mundo y no ajeno a esta realidad se encuentra el Peru, donde ya se viene utilizando las

“monedas digitales”, como un medio de pago consensuado.

Si bien es cierto, en el Per el crecimiento de las criptomonedas habia sido lento en un inicio, ahora
ha dado lugar a una oportunidad de negocio debido a que se ha incrementado el uso del dinero
virtual en las transacciones comerciales realizadas por diversas personas, tanto como personas

juridicas como personas naturales, las cuales no han sido tratadas con la importancia que deberia.

Frente a este escenario, es necesario que se conozca cuales son las consecuencias juridico
tributarias en el Perd de realizar transacciones con criptomonedas, pues no sélo se habla de
empresas sino también, de personas naturales. Ante ello, se deberia estar preparado para no solo
entenderlo, sino también para que se establezcan las reglas juridico tributarias que otorguen

seguridad juridica de este tipo de operaciones en el Peru.

La presente investigacion ofrece un aporte normativo mediante la determinacion del nacimiento de
la obligacidn tributaria en las operaciones realizadas con criptomonedas, esto debido al incremento,
en los ultimos afios, de los grandes rendimientos econdémicos que generan, a sus diversas
aplicaciones o usos y a su falta de regulacion dentro del territorio peruano. Por lo tanto, cabe
preguntarse ¢como se debera aplicar mejoras a la legislacion actual?, de tal manera que se pueda

realizar estas operaciones de manera eficiente.

La importancia de desarrollar esta investigacion, radica en que aporta los diferentes conceptos y
criterios correctos ante la ausencia de informacion y regulacion respecto de las criptomonedas y el

uso atribuido hacia ellas por parte de los usuarios en el territorio peruano. Todo ello, mediante una
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recopilacion de la informacion sobre su funcionalidad y operatividad en materia de criptomonedas,
extraida de los paises donde existe mayor uso de este tipo de dinero como medio de pago e

inversion, por eso acudiremos a investigar su tratamiento en el Derecho Comparado.

Asi mismo, conviene sefialar precisamente, que la presente investigacion conlleva la necesidad de
implementar un mecanismo a través del cual se otorgue a la Administracién tributaria peruana, las
facultades necesarias para regular las operaciones realizadas en criptomonedas, para ello se
abordara las normas tributarias actuales de Perd, y se propondra algunos cambios normativos al
respecto, teniendo como punto de referencia el derecho tributario comparado, doctrina e informes

de organismos internacionales.
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CAPITULO |

Introduccion A La Economia Digital

1.1. ElDinero

En el presente capitulo se hace necesario abordar los conceptos vinculados a la actual forma de
aceptacion del dinero por las personas dentro del trafico comercial, pues la existencia de las
criptomonedas no es un acontecimiento de suerte, sino que responde a los aspectos sociales,
culturales y psicoldgicos que la propia sociedad adopta respecto a la forma de realizar el
intercambio de bienes. A la actualidad la manera en que se relaciona el mundo entero esta
acompariada con el desarrollo de tecnologias que nos encasillan en una era digital marcada por
entornos virtuales, lo que precisamente hace que el concepto de dinero que, has hoy conociamos

evolucione también.

El Dinero en la Economia Actual

El dinero dentro de la economia moderna se ha convertido en esencial para su funcionamiento,
pues es aceptado para poder obtener determinados bienes y servicios. Actualmente, existen
diferentes tipos de dinero vinculados a la nueva forma en que se desarrolla la economia en la era
digital en que vivimos Marx, citado por (Bounfi, 2018) sefiala que “el dinero emerge de las
entrafias de la circulacion de mercancias y responde a una creacion social”, con lo que es claro que
la existencia de diferentes tipos de dinero responde al hecho de que el dinero es un fenémeno social,
por lo que su concepto y utilidad evoluciona en la historia. Con esto es claro establecer que hoy en
dia, ya no solo se puede tomar en cuenta la existencia del dinero entendido como aquella moneda
0 papel, sino que ademas, es reconocer la existencia de diferentes tipos de dinero como el dinero

electronico que no es otra cosa que el producto de los avances tecnoldgicos.

Por lo que, para poder llegar al significado de criptomonedas es necesario retomar las definiciones

que anteceden a su llegada dentro de la economia, por ello se desarrollara el concepto de dinero
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como unidad de cambio, para luego encontrar la definicion de dinero electronico, y finalmente

abarcar la moneda digital.

TIPOS DE DINERO EN LA ECONOMIA ACTUAL

- Dinero Fiduciario

El dinero al igual que el resto de bienes se encuentra en una demanda para satisfacer nuestras
necesidades, pero esto no podria ser asi si no se encontrara respaldada en el valor que nosotros

le hemos otorgado a lo largo de la historia, a ello se le denomina dinero fiduciario.

Pedrosa (s.f.), sefiala por dinero fiduciario a todo aquello que se encuentra respaldadoen la
confianza de la sociedad, esto es, no se toma en cuenta el valor de metales preciosos sino en la

creencia general de que posee valor. También se conoce como papel moneda o dinero (p.1)

Herrarte (2014), define al dinero:

Tipo de bien aceptado por la sociedad como un medio de pago con el cual realizas
transacciones o cancelas deudas. Pues se ha visto que, a lo largo de lahistoria, en la mayor
parte de las civilizaciones han usado un bien concreto o tangible como medio de pago, el
cual les viene permitiendo una evolucion a lo que se le conocia como trueque. Hasta tomar

al dinero como aquello formado porbilletes y monedas, depositos, etc. (p.20)

Ahondando en los distintos conceptos del dinero mencionados lineas arriba, se puede decir
que el valor que se le atribuye al dinero es un juicio que las personas formulan sobre este
bien y que se manifiesta al momento de realizar el intercambio; nota caracteristica que

responde a su andlisis como fenémeno social pues a lo largo de la historia el dinero ha estado
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en constante evolucion sin abandonar su fin principal: que es permitir la satisfacciéon de

nuestras necesidades segun el contexto social en el que nos encontremos.

El dinero como fendmeno social, responde a la evolucion historica y social de manera que su
concepto se adapta a los cambios propios de su ingreso a la modernidad. Es por ello que el
dinero no debe entenderse solo desde el punto de vista comercial sino como lo define Prados
(1973):

El dinero es un fendmeno social, por el distinto concepto que éste tiene en la Historia. Dicho
concepto proviene de las funciones que desempefia el dinero; pues los clasicos lo definian
como medio de cambio, ahora las doctrinas modernas creen que se trata de un activo

financiero. (p.14)

Actualmente el dinero ha evolucionado y dejado atras el contenido de ser considerado
solamente como medio de pago, ahora su concepto va mas alla. Asi, la definicion dada por

el BCR, en su glosario lo define como:

“Activos financieros que cumplen las funciones de medio de pago, reserva de valor y unidad
de cuenta. En sentido estricto, se refiere al circulante y los depdsitos a la vista. Sin embargo,
existen una clase amplia de otros activos que son sustitutos cercanos del dinero, Ilamado
cuasidinero, que por innovacion financiera pueden cumplir varias de las funciones del

dinero.” (Banco Central de Reserva del Peru, s.f.)

El dinero actia como un depdsito de valor, el cual se espera que mantenga su valor de una
forma razonable a través del tiempo. Asi mismo, constituye una unidad de cuenta, mediante
la cual se fijan determinados precios y usualmente suele ser una moneda. Finalmente cumple
su rol como medio de cambio, algo que mantienen las personas para el intercambio comercial

mediante pagos y cobros. (p.3)

Rothbard (2010), en esta misma linea sefiala que el dinero cumple tres funciones primordiales:

ser medio de pago, pues es aceptado para comprar bienes y servicios; ser una unidad en cuenta,
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debido a que es utilizado por productores y consumidores para marcar precios y registrar deudas;

y finalmente ser un depdsito de valor, ya que actGa como activo financiero que utilizan los

individuos para transferir el poder adquisitivodel presente al futuro.

En conclusion, el dinero, de acuerdo a las afirmaciones sostenidas por los autores antes
mencionados, se ha hecho indispensable en la vida del ser humano por sus funcionesque realiza,

pues es practicamente insustituible por cualquier otro método conocido.

Para demostrar la importancia de sus funciones principales, es necesario mencionar lo que sefiala

Prados (1973) con respecto al dinero:

Medida de valor: Con medida de valor se entiende que los bienes y servicios

comercializados en el mercado tienen un valor determinado en el activo considerado como
dinero. Por ejemplo, en la Europa contemporanea todos los bienes y servicios tienen
cuantificado su valor en Euros, siendo el Euro, en dltimotérmino, otro activo que tiene

caracter de dinero. (p.24)

Depdsito de valor: Esto es para garantizar su capacidad de pasado un periodo de tiempo,

pueda ser utilizado en la compra de otros bienes sin que haya disminuido la capacidad de

compra del usuario. (p.22)

Medio de pago: Esta funcion es la que un principio propicio el origen del dinero: su

actuacion como intermediario entre el intercambio de distintos bienes yservicios. En su
ausencia los intercambios se realizan mediante el trueque, obligando a la existencia de una
doble coincidencia de intereses, la del oferenteque quiere vender un producto y la del
demandante que quiere adquirirlo y a cambio le ofrece otro producto que el vendedor tiene
que estar dispuesto a recibira cambio del suyo. Por lo tanto, lo que esta funcion permite es
una gran eficienciaen los intercambios reduciendo los costes de transaccion, favoreciendo
de esta manera el comercio y la especializacion, y en ultima instancia el desarrollo

econémico. (p.21)

El dinero ha aparecido en la sociedad como mecanismo de evolucion dentro del sistema de

comercio existente, ya que en un comienzo existia el trueque, que involucraba encontrar una
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persona que quiera intercambiar exactamente lo que ofrezco y que tenga exactamente lo que
quiero; luego pasé al dinero materializado en un principio en monedas de oro y plata hasta

convertirse en lo que ahora conocemos como dinero, aquel bien constituido en billetes y monedas.

Hasta el momento, se entiende que es dificil tener una definicidn exacta de dinero. Sin embargo,
para fines de la presente investigacion es necesario tener en cuenta los criterios que definen al
dinero como activo financiero, divisa y como bien mueble. Pues también se han tenido en cuenta,
estos criterios, para la poder atribuirle una definicion de criptomonedas, segin la normativa

peruana.
a. Dinero como activo financiero

El activo financiero més destacado ha sido el dinero, pues incorpora derechos y obligaciones, ya

que el poseedor tendré la obligacion de entregarlo y el derecho de recibir algo a cambio.

El dinero, desde el enfoque financiero, es aquel activo que generalmente se acepta como medio de
cobro y pago para realizar transacciones. Es decir, se considera como toda clase de activos donde

una sociedad lo acepta como medio de pago.

Teniendo en cuenta que, los activos son todo bien o derecho que posee valor monetario el cual se
encuentra en poder de una empresa. El dinero es el activo financiero que cuenta con el respaldo
por la autoridad monetaria de cada pais. Y es liquido, pues se puede transformar inmediatamente
en otro activo (Oltra, 2017, p5).

El autor, ha sefialado al dinero como un activo financiero, que podré ser utilizado para realizar
tanto cobros como pagos. Es un activo financiero porque permite mantener o reservar el valor de
lariqueza, pero se trata de un activo financiero liquido, por su poder de compra que puede realizarse

a cualquier momento.

b. Dinero como Divisa

En el mundo globalizado en el que nos encontramos, es comin que se realicen transacciones entre
diferentes paises y sistemas monetarios. Con lo que hace necesario el reconocer al dinero como

divisa.
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El BCRP, en su glosario define a la divisa como el Dinero de aceptacion internacional,
basicamente hace referencia al oro monetario y ciertas monedas extranjeras. En el caso peruano,

el délar es la moneda mas aceptada (Banco Central de Reserva del Per(, s.f)

“Se denomina divisa a toda la moneda extranjera, es decir, a las monedas oficiales distintas de la

moneda que se encuentra en curso legal dentro del pais” (Pedrosa, s.f).

De lo sefialado anteriormente, queda claro que por divisa se entiende que es aquella moneda de
otro pais que circula en un territorio y la que posee la caracteristica de ser aceptada
internacionalmente. A diferencia del dinero de curso legal que es el dinero emitido por una entidad

central dentro del propio pais.

c. Dinero como bien mueble

En términos econdmicos, el concepto de bien hace referencia a los elementos fisicosque
satisfacen necesidades humanas, y que tienen como caracteristica principal su tangibilidad y

la posibilidad de traslado de un lugar a otro.

Al respecto, se clasifica al dinero dentro de los bienes muebles fungibles, pues “es deaquellos
bienes de los que no se pueden hacer un uso adecuado segun su naturalezasin que se consuma”

(Ic-abogados, s.f)

Resulta evidente que, dentro de los diferentes criterios para definir al dinero, los que se han
desarrollado a lo largo de esta tesis resultan de gran utilidad, pues ayudaran a explicar como
las criptomonedas tranquilamente cumplen las funciones del dinero, las cuales, pueden ser

definidas y consideradas en criterios como los descritos anteriormente.

- Dinero Electrénico

Los cambios globales han alterado las formas de comercio en la economia, dando como respuesta

un nuevo concepto de dinero. Dejando de lado el concepto de dinero que se tenia antes para dar
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lugar al dinero electrénico como resultado de la existencia del internet.

Ahora pagar sin dinero en efectivo ya es algo cotidiano, pues es rapido, facil y cbmodo;debido a
que nos encontramos frente a una época de gran cambio en donde las tecnologias de la

informacién y comunicacién estan transformando diversos aspectossociales.

El dinero electrénico, “también llamado Electronic Cash. Es otra forma de automatizarel dinero,
utilizado cuando el pagador no esta presente en el punto de venta o servicio,pero tiene facilidades
de comunicacién electronica, como conexion a Internet otelevision conectada en red” (Malca,
2001, p.76)

Es un término que describe los intentos por crear un depoésito de valor y sistema deintercambio
que opere en linea con las mismas caracterizas similares a la moneda emitida por los todos
gobiernos que existen en el mundo. Basicamente la finalidad de este tipo de dineroque se viene
desarrollando, es que con el uso de la tecnologia se resuelva las diferentes barreras de acceso a
servicios financieros por las personas, fomentando eluso de este medio de pago. Vega (2013)

define por dinero electrénico:

Al valor o producto pre- pagado, donde el registro de los fondos o valor disponibleal
consumidor estad almacenado en dispositivos electronicos, tales como los monederos
electrénicos, las computadores y teléfonos celulares. Dicho dinero esutilizado como medio
de pago en transacciones de montos bajos con entidades diferentes al emisor del Dinero
Electronico. El dinero electronico es una innovacion que puede crear una infraestructura
fisica de agencias. Los pagos que pueden realizarse con Dinero Electronico incluyen: de
individuo a individuo,de un individuo a una empresa, por compra de bienes o servicios, de

empresas a individuos. (p. 16)

El dinero electrénico es un valor de caracter monetario que podra ser almacenado dentro de un
soporte electrénico, el cual serd aceptado como medio de pago ya sea por entidades o por
personas distintas del emisor, operacion que tiene efecto cancelatorio. Asi su valor de recepcién
responde al valor de emision y con ello sera posible su cambio a dinero fisico. “Es el valor
monetario almacenado en un soporte electrénico que busca facilitar las transacciones u

operaciones efectuadas mediante redes de ordenadores, consideran que puede asumir diversas
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modalidades” (Schneider, 2003, p.449).

Cabe resaltar entonces, que el dinero electrénico se presenta como un nuevo soportepor el cual
se desarrollan relaciones negociables, que a pesar de no tener el caracterfisico que retne el dinero

emitido por el gobierno cumple las mismas funciones y satisface las mismas necesidades.

- Dinero Virtual: LAS CRIPTOMENDAS

La modernizacion se ha consolidado, y como resultado ha modificado los sistemas existentes
logrando que a inicios del siglo XXI se dé una constante evolucion de la tecnologia en todas sus
vertientes, uno de ellos es la economia donde viene permitiendo la integracion de distintos paises
a través de los nuevos avances tecnoldgicos. Con lo que, ha dado como resultado la digitalizacion
del comercio mediante una plataforma digital, lo que incluye muchos beneficios y con ello el

desarrollo de monedas digitales, denominadas criptomonedas.

Esto responde a la naturaleza cambiante del dinero, siendo asi que como resultado de la
digitalizacion se propicia la posibilidad de reunirnos en cualquier lugar y en cualquier momento,
Ilegando a crear un mercado virtual donde se intercambia informacién, servicios, etc; reduciendo

de alguna manera la demanda del dinero en efectivo.

Con esto abrimos el camino a la nueva innovacion: las criptomonedas, como Bitcoin. La diferencia
actual, se encuentra en imposibilidad de determinacién de una tasa de cambio fija entre este tipo
de monedas y otras. Pues han sido creadas con el Unico objetivo de mejorar la seguridad de los

datos personales y eliminar los intermediarios dentro de las transacciones financieras.

El diccionario de Cambridge, define a las criptomonedas como: “una moneda producida por una
red publica (en lugar de ser producida por cualquier gobierno), que utiliza la criptografiapara

asegurar que los pagos se envien y reciban de forma segura”.

Asi mismo, Rubin (2019), afirma que es una moneda digital que resulta alternativa a las monedas

convencionales que emiten los Estados, pero se negocia en tierra de nadie.

Segun Lansky (2016) una criptomoneda es un tipo de moneda digital con Unica combinacion de

tres caracteristicas, entre ellas: produce anonimidad, son independientes de unaautoridad central
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y proveen proteccion del problema del double spending. Esta Ultima caracteristica fue la que
planted Nakamoto (2008) en el trabajo que dio origen al Bitcoin y que fue pilar en todas las

criptomonedas siguientes.

Por lo que se podria decir que, las criptomonedas no tienen existencia materializada através de
un soporte fisico como el papel o metal, pero a pesar de esto cumple con las caracteristicas de
cualquier moneda, pues interacta como un medio de cambio. Sin embargo, no existe un
organismo regulador tradicional que efectde su emision, loadministre y garantice, por lo que su

interaccion se limita a los usuarios que, de comunacuerdo utilizan el sistema.

Otros como Denoya (2018), define a la criptomoneda como activo digital que funcionautilizando
una res peer-to peer como medio para el intercambio de archivos. Esta es una red de
computadoras en la que todos o algunos sin que necesariamente haya clientes o servidores fijos,
sino solo una serie de modos que se comportan como iguales, es decir, comporta un sistema

descentralizado utilizando fundamentos criptograficos para dar seguridad en su uso.

En el plano comercial de las criptomonedas existen mas establecimientos de carécterfisico que
las aceptan, ademas de los ya existentes virtuales, por lo que cabe su intervencion como medio
de compra de diferentes bienes o servicios. Ademas de quepuede ser vendida o comprada por

otras monedas en distintos mercados de intercambio electronico.

Asi Navarro (2019), en la Revista electrénica de Ciencia Penal y Criminologia, sefiala que la
criptomoneda ya viene siendo empleada como moneda legal, en similitud con el euro, el dolar y el
yen. Confirmando para esto que desde el 2017 Japdn aprobé el bitcoin (un tipo de criptomoneda)

como instrumento de pago

Con ello se puede decir que, las criptomonedas 0 monedas virtuales son un activo de caracteristica
virtual que representa generalmente un valor que se registra de forma electrénica y que puede ser
utilizado por las personas como forma de pago para realizar cualquiera de los diferentes actos
juridicos que sabemos realizar, pero con lasingularidad de solo poder desarrollarse a través de

medios electrénicos.



20

Alba (2019), explica las caracteristicas del bitcoin:

e No cuenta con el respaldo de ningun Estado, a diferencia del dinero de curso legal de
distintos paises, aungue existen normas que de alguna manera reconocen su existencia.

e Tiene como soporte de seguridad una red que hace imposible su falsificacion ygenera
seguridad en los usuarios.

¢ No tiene limites de cantidad para ser transportado por todo el mundo.
e Las operaciones se realizan sin necesidad de intermediarios.
e Es intercambiable por otras divisas.

e Preservan el anonimato de los propietarios (p.14)

Para comprender la definicion de criptomoneda, es necesario sefialar que hay quieneslas definen,

al igual que al dinero, como divisas, activos financieros y bien mueble:

a. Criptodivisas

El Bitcoin, a la actualidad ha creado diversas interrogantes, una de ellas es el valor que adquiere
y del que depende, ademas, del hecho que no se ha logrado determinar si se trata de un activo o
no, lo cual genera la incertidumbre de poder encontrarse sobrevaluado, es decir, que su precio real
sea mucho mas bajo de lo que presenta en realidad. Muchos de los expertos han utilizado
diferentes métodos de andlisis para poder entender el comportamiento de las monedas digitales

en el mercado, como el usado para el analisis fundamental de las divisas.

Las criptomonedas desde la perspectiva de las divisas, se han llegado a determinar como
criptodivisa, término que se ha generalizado a gran escala, puesto que la han equiparado a una
especie de moneda que hace posible el intercambio comercial dentrode una plataforma digital,
realizando canjes de tal manera que las asemejan a transacciones con dineroreal. Asi, dentro de esta
postura se considera a las criptomonedas como instrumento de pago dentro de las transacciones

comerciales entre las personas.
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Las criptodivisas, han hecho posible que las actividades comerciales se realicen de forma directa,
sin que existan terceros. Lo que involucra que el valor de estas monedasdigitales afecte de forma
directa al comprador y vendedor, creando asi un sistema deintercambio universal sobre el valor

sin la intermediacion de un tercero.

Hijas (2006), hace mencidn que las criptodivisas se han definido como aquel dinero virtual queno
tiene respaldo legal, y controlado por los usuarios, que ha utilizado la criptografia como clave

para otorgar seguridad en el sistema digital que las respalda.

El Tribunal de Justicia de la Union Europea las ha equiparado a los billetes o0 monedas,sefialando
que son mas que divisas virtuales utilizadas en la practica en determinadasredes para operaciones
de cambio, pero siguen teniendo la consideracion de activos no dinerarios o bienes muebles a

efectos legales generales en Espafa.

El Banco Central Europeo (BCE) en un informe del afio 2012 sobre las divisas virtuales,las define
como “un tipo de moneda digital no regulado, emitidas y verificadas por suscreadores y aceptadas

por los miembros de una comunidad virtual concreta”

También sefala que, la divisa virtual, conocida como bitcoin, forma parte de las divisasvirtuales
denominadas, de flujo bidireccional, que los usuarios pueden comprar y vender con arreglo a un
tipo de cambio. Consecuentemente, con lo que respecta a suuso en el mundo real, estas divisas
virtuales son analogas a las demas divisas intercambiables y permiten adquirir bienes y servicios,

tanto reales como virtuales.

Por otro lado, se define a las criptomonedas como divisas virtuales que no son dineroelectrénico,
en la medida que, a diferencia de este tipo de dinero, en el caso de lasdivisas virtuales, los fondos
no se expresan en una unidad de cuenta tradicional. Asi también sucede con el dinero electronico
que se ve reflejado en un formato fisico. Mientras que, por otro lado, se entiende por dinero digital
todo aquel que escreado o existe en el mundo digital sin soporte fisico, que tiene la caracteristica
del anonimato y descentralizacion. Dentro del dinero digital podemos distinguir a las

criptomonedas y a las monedas virtuales.

Sin embargo, de recoger la definicion citada del Tribunal de Justicia de la Unién Europea que
afirma que el bitcoin, como criptomoneda, es una divisa digital y le otorga un tratamiento como

medio de pago. Y que, por lo mismo, este tipo de monedasfiscalmente no generaria tributacion
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por el impuesto sobre el valor afiadido.

b. Criptoactivo

Dentro de un sistema monetario digital, las criptomonedas actdan bajo la modalidad de dinero en

efectivo, dentro del esquema de las transacciones realizadas en el comercio electronico.

Algunos han sefialado a las criptomonedas, como criptoactivos a pesar de no tener entre los
ciudadanos el mismo grado de confianza que la moneda convencional. Definiéndolas asi, como
titulo valor, en tanto que las entienden como documentos necesarios que incorporan un derecho en
expectativa cuyo valor va a variar segun el valor que éstos tengan al momento de hacer efectivo el

cobro del titulo.

Sin embargo, seria un titulo valor no cartular pues no poseen un soporte cartular propio de los
titulos valores. Ademas, se presentaria una evasion al principio de literalidad, que caracteriza a los
titulos valores, puesto que, el valor de las criptomonedas cambia segun la oferta y demanda al
momento de hacer efectivo su adquisicion; y en los titulos valores los alcances y contenido de los
derechos y obligaciones incorporados en el titulo valor deberan tenerse en cuenta a los

expresamente establecido en el mismo (Escuti,2010, p7)

Actualmente en el Per(, los Bitcoins no han sido reconocidos como tal (activos financieros), y

consecuencia de ello es que las normas relativas al dinero no le sean aplicables.

El BCR, en su portal web, afirma: “las denominadas criptomonedas son activos financieros no
regulados, que no tienen la condicion de moneda de curso legal ni son respaldadas por bancos
centrales. Asi mismo, no cumplen plenamente las funciones del dinero como medio de cambio,

unidad de cuenta y reserva de valor.”

En el &mbito de las finanzas, el Bitcoin se descubre como un nuevo tipo de activo. Burniske y
White (2017) concluye que sus caracteristicas son Gnicas en términos de posibilidades de inversion,

su perfil politico-econémico, independencia de precio y relacion rentabilidad/riesgo.
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Para entender al Bitcoin como activo financiero, es necesario desarrollar a grandes rasgos la

definicion y caracteristicas de éstos:

El BBVA, define a los activos financieros como titulos o anotaciones contables que otorgan en el
comprador derecho a recibir un ingreso futuro procedente del vendedor. Sin embargo, las
criptomonedas no las pueden emitir las entidades econdmicas (empresas, comunidades autbnomas,
gobiernos...) y no suelen poseer un valor fisico, como si ocurre con los activos reales (como pueden
ser un coche o una casa). Ademas, a diferencia de los activos reales, no incrementan la riqueza
general de un pais y no se contabilizan en el PIB, aunque impulsan la movilizacion de los recursos
econdmicos reales, y contribuyen asi al crecimiento de la economia. Gracias a estos activos, el
comprador consigue una rentabilidad con el dinero que invierte, mientras que el vendedor se
financia. Los activos financieros son, en resumen, derechos que adquiere el comprador sobre los

activos reales del emisor, y el efectivo que estos generen.

Son inversiones en titulos valores, ciertos derechos sobre inmuebles ejecutables de inmediato como
titulos hipotecarios 0 documentos constitutivos de créditos, derechos de suscripcion preferente,
entre otros. Es considerado un instrumento de canalizacién del ahorro generado, porque sirve de

transferencia de fondos entre los diferentes agentes econdémicos (Rosiello, 2002, pag. 369)

Es necesario resaltar la existencia de dos tipos de activos, los tangibles y los intangibles. Los
primeros como una casa o carro y los segundos, que no poseen un valor fisico, pero representan la
capacidad de generar beneficios econdmicos a futuro y satisfacer las siguientes caracteristicas que

han de cumplir a cabalidad para ser considerado como activo financiero:
-Rentabilidad:

Como contraprestacion por aceptar el riesgo de la cesion de su dinero, el comprador

obtiene un interés. Cuanto mas elevado, mejor sera la rentabilidad del activo.

Capacidad del activo de producir rentas en forma de intereses, beneficios u otros. Es una
caracteristica basica porque todos los prestamistas o inversores quieren, cuando ofertan
sus ahorros, obtener algo a cambio. En funcion de la rentabilidad podemos distinguir entre,

activos de renta fija donde se conoce su rentabilidad a priori y activos de renta variable,
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alli su rentabilidad depende del funcionamiento de la empresa o de los mercados, con lo

que no se conoce de antemano (Baéz, 2019, pag. 60)
-Liquidez:

Es la capacidad de transformar el activo en dinero sin sufrir pérdidas.El dinero es el
activo mas liquido, mientras que después se encuentran los diferentes tipos de depésitos

y productos como bonos, fondos publicos y obligaciones.

Mide la facilidad de conversién del activo financiero en dinero efectivo sin costes
significativos. Un activo tiene mayor liquidez cuanto méas facil sea transformarlo en
dinero o venderlo sin pérdidas. Por supuesto, el dinero es el activo mas liquido, pero

también gozan de gran liquidez otros activos como los

depositos bancarios que facilmente se hacen dinero a través del uso de tarjetas. (Baéz,
2019, pag. 60)

-Riesgo:

Lo determinan tanto las garantias que ofrece el vendedor como su solvencia.A mayor
probabilidad de que el vendedor cumpla con su compromiso, menor rentabilidad del

activo.

Aunque, existen diferentes tipos de riesgos para los activos financieros que se pueden
resaltar el riesgo de inflacién, el cual afecta el poder de compra futuroesperado, el riesgo
por incumplimiento en el que el emisor no cumpla con lasobligaciones pactadas
inicialmente y por ultimo el riesgo de tipo de cambio, elcual consiste en que ante un
cambio brusco en este indicador de como respuesta menos dinero a la inversion. Este
tipo de riesgos se puedenenmarcar dentro de los riesgos de mercado los cuales son los

principales y requieren de mayor estudio y atencion. (Baéz, 2019, pag. 60)

El grado de riesgo de un activo puede analizarse de dos formas: 1) con base en un plano
individual, donde el activo se considera por si solo, y 2) con baseen un portafolio. Por

lo tanto, en un plano individual el riesgo de un activo es aquel que enfrentara un
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inversionista si se tuviera solo ese activo. (Weston y Brigham,1994)

Facilmente podemos encontrar la relacién de estas tres caracteristicas con las criptomonedas,
sefialando entonces que éstas si cumplen con la definicion de activo intangible, con el argumento
de que son capaces de separarse del titular y venderse o transferirse individualmente; y no le da

al titular el derecho a recibir un namero fijo o determinable de unidades de moneda.

Ademas, es necesario sefialar la principal clasificacion entre activos financieros entrelos que son
de renta fija y los de renta variable. Los primeros son aquellos activos que emiten las
administraciones publicas o empresas, siendo asi que se minimiza el riesgopues obtiene respaldo
financiero de las entidades que los emiten pues se comprometen a devolver el capital invertido
después de un periodo de tiempo establecido previamente y otorgando cierta rentabilidad
Mientras que los segundos, de renta variable, son los activos por los que no existe recuperacion
de capital ni de inversion. Su rentabilidad dependera de los resultados de sus balances de la entidad

encargada de vender o la situacion de mercado.

En cuanto a la rentabilidad, el Bitcoin se enmarca como un activo de renta variable pues debido
a su volatilidad no es posible predecir una posible ganancia a futuro. Conlo que La rentabilidad y
la volatilidad asociadas nos sugieren que la administracion delriesgo es una parte importante si
se quiere invertir en este activo. operaciones de las casas de cambio de Bitcoins, a nivel espafiol

y europeo, estan exentas de IVA.

c. Bien Mueble Digital

Existen posturas que se las entiende a las criptomonedas como bien mueble que se origina producto

de realizar operaciones electronicas, resultado de la produccién de programas de computacion.

Asi también Denoya (2019) afirma : “clasificar la naturaleza juridica del Bitcoin como un bien
inmaterial susceptible de valor, al cual le son aplicables las normas del Codigo Civil y Comercial

de la Nacion”.

Por otro lado, como lo define Fernandez (2017):
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Se trataria de un “bien mueble digital, no fungible y de propiedad privada”. El hecho de que
sea no fungible significa que no se consume con el uso, lo que coincide con la idea de utilizar
metales preciosos (no se degradan con el tiempo) para la acufiacion de moneda. Esta es la
postura que adoptan los notarios y registradores mercantiles, con oportunidad del

otorgamiento de una escritura de sociedad cuyo patrimonio estaba conformado por Bitcoins.

En esta misma idea, la naturaleza juridica de los Bitcoins no es ni mucho menos pacifica. Lo unico
que queda claro por los pronunciamientos expuestos es que las operaciones de las casas de cambio

de Bitcoins, a nivel espafiol y europeo, estan exentas de IVA.

1.2. Latecnologia detréas de las criptomonedas: Blockchain

Después de haber analizado las criptomonedas y el eventual incremento del uso de estos activos

virtuales, se hace necesario tener en cuenta el sistema de respaldo que poseen estas monedas.

Ya que, a diferencia del dinero en efectivo, el cual es tangible, la necesidad de validacion de
cualquier forma de pago digital debe hacerse mediante un sistema de registro. Para esto, las
criptomonedas estan basadas en la seguridad brindada por la tecnologia que los soporta, la cual se
cimienta en altos estandares criptograficos para la conservacion de la integridad del registro tanto

en la emision como en la posesion transaccional.

BLOCKCHAIN

La tecnologia que hace posible la existenciay circulacién digital de las criptomonedases lacadena
de bloques o Blockchain, la cual establece los principios rectores de coémolas criptomonedas son

transferidas, guardadas y auditadas.

Vitalik (2019), define a la cadena de bloques como una base de datos distribuida entre
nodos(usuarios). Esta base de datos posee transacciones firmadas con criptografia de clave
publica, en las que se guarda informacion mediante un algoritmo ejecutado por los nodos; los

mismos reciben una recompensa en forma de criptomonedas.

Hay que tener en cuenta que la criptografia es un término que se viene empleando desde el
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desarrollo del comercio electronico, como esquema de seguridad de las transacciones digitales.
“El encriptamiento es la transformacion de datos a un formatoque no sea legible para quien no
tenga la clave para decodificarlo y es muy usado enlas transacciones comerciales en Internet, ya

que es imposible de derrotar.” (Malca, 2001, p.64)

Las transacciones comerciales en Internet, suelen ser algo desconfiables por lo que, para su
efectivo comercio, las criptomonedas desarrollan un programa de respaldo basado en la
criptografia, que como lo mencionan los autores, es la técnica que ha deproteger documentos y
datos a través de la utilizacion de cddigos que circulan dentrode la red de Internet, a fin de dar

seguridad al momento de realizar operaciones en criptomonedas.

Asi también lo indica la Organizacion Global Mining Trust (2017), en su portal web, “El
Blockchain, es un conjunto de tecnologias que da por resultado una articulacion estructuradas
en un sistema cifrado, que provee a los usuarios proteccion de sus identidades, asi como los datos

de sus transacciones.

Por otra parte, Boar, (2018), la define como:

Base de datos capaz de registrar cualquier tipo de operacion a nivel mundial pormedio de
Internet, estas operaciones son realizadas entre dos personas sin la necesidad de contar con
un intermediario. Cada persona (usuario) registra e introduce las operaciones a la red,
transfiriendo informacion entre ellos, de manera tal que llegan a crear una cadena. Hasta
ahora se ha propagado como un sistema seguro, transparente e imborrable, por lo que todos

los datos introducidos son publicos. (p.23)

Los principales &mbitos en los que se podria aplicar, sefialan Zemlianskaia (2017), sonlos

siguientes:

a. Gestion de bienes digitales, certificando la propiedad intelectual o industrial decualquier
tipo de creacion

b. Sanidad, almacenando informacion de forma &gil y privada

c. ldentidad digital, permitiendo al usuario compartir los datos personales solo conentidades
necesarias.

d. Seguridad Alimenticia, llevando un registro de los productos alimenticios que seenvian.
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e. Sector gubernamental, e Blockchain permite almacenar la informacion de forma
distribuida y disminuir la burocracia.

f. Control y gestion de la cadena de suministro, monitoreando las transacciones yhacerlas
mas transparentes y eficientes en cuanto al tiempo costo y minorizando la posibilidad del
error humano.

g. Economia Compartida, permitiendo realizar pagos en servicios como UBER,
BLABLACAR O AIRBNB, lo cual los volveria transparentes.

Esta nueva plataforma, permite combinar registros digitales sobre cualquier cosa y endiversas
instituciones, pues permite abrir muchos beneficios en diferentes sectores. Asi Ledger, Limay
Midvale (2018), sefialan, ““Se esta pretendiendo usar la tecnologiablockchain para actuar como la

memoria de un libro mundial de registros digitales de propiedad.” (p. 28).

Complementando lo afirmado anteriormente, THE ECONOMIST, sefiala que la tecnologia
Blockchain es el mejor modo de estar seguro de las cosas. Y en los negocios, sabemos que la
confianza consiste en esperar que la otra parte cumpla conlos principios de honradez,

responsabilidad, transparencia y consideracion.

Este sistema de respaldo se presenta como la nueva opcion para deshacerse de barreras obsoletas,
pues permite que las transacciones sean eficientes y seguras. El sistema de registro que utiliza es
una fuente que es desarrollada ya en el comercio electrénico, asi que no resultaria dificil la

fiscalizacion de las transacciones por parte de la Administracion.

Es claro que, ante la llegada de una nueva era digital, los consumidores o usuarios necesiten que
se les brinde seguridad. Es por ello que los creadores de las criptomonedas optaron por el sistema
Blockchain, el cual ha demostrado ser una efectiva técnica de respaldo que ofrece confianza a las

partes participantes dentro del sistema.

Porxas y Conejeiro (2018), sefialan que la tecnologia Blockchain es una de las tecnologias sobre
las que mas se discute actualmente, siendo las criptomonedas su aplicacion mas popular.
Permitiendo compartir libros de registro de transacciones electronicas, muy similares a los libros

de contabilidad, distribuidos entre los participantes de la red, quienes se encargan de su llevanza.

Con lo mencionado por los distintos autores, la tecnologia Blockchain consiste pues, en una de
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las innovaciones de la tecnologia, con aplicaciones descritas y materializadas en diversos campos
que no solo abarcan las monedas virtuales, si no alcanza diferentes aspectos sociales. Por lo que

se podria plantear como un buen sistema de soporte.

Para esto considero esencial explicar las caracteristicas basicas de esta tecnologia demanera tal

que el lector pueda comprender su materializacion y los retos juridicos quepuede plantear.

Mansur, Wolff, y Robles (2018), define al Blockchain como una especie de libro contable digital
que almacena toda su informacion en computadoras descentralizadasy repartidas alrededor del
mundo con la finalidad de crear registros de transacciones con las siguientes caracteristicas:
seguridad, verificabilidad y permanencia. Con ello cabe afiadir, que no tiene paginas sino bloques

de informaciones.

El blockchain actda como sistema de registro compartido entre diferentes servidores repartidos

por todo el mundo, de esa manera asegura su vigilancia otorgando serviciosmas eficientes.

El método Blockchain Manta y Pop (citados en Martorel, 2019), han sefialado que opera de la
siguiente manera: cada vez que una persona realiza una transaccion de criptomonedas, se valida
de manera individual de la mano de sistemas descentralizados y se afiade a un bloque, una vez
completado se registra con un codigo linear, que responde a una cronologia y que es
inmodificable. Cada individuo recibe una copia de registro publico que incluye todas las
transacciones desde el iniciodel inventario. Sin embargo, a pesar de que la cadena de bloques
sea publica, las identidades de las personas que han realizado las transacciones se encuentran

codificadas con criptografia, razon por la cual se dice que es un mecanismo bastanteseguro.

Se puede apreciar entonces, que cada registro es unico, replicado y autentificado existente en
una red informética y sincronizada; de manera tal que una vez ingresadoal bloque no puedas ser

borrado ni alterado. Lo que connota su respaldo de seguridadante cualquier transaccion.

La Blockchain ha demostrado finalmente, su poder de evolucion en distintos aspectossociales,
pues ofrece soluciones reales, rentables y estables, logrando que no solo seperciba el valor, sino
que podria llevar amejorar los procesos en distintas instituciones.Asi mismo, brinda la posibilidad
de crear oportunidades de cambio y mejora en distintas areas, dentro de ellas, la posible

herramienta para el control del pago justo delos impuestos.
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1.3.  Operaciones Realizadas en Bitcoin

La economia a nivel global se esta adaptando a los nuevos retos e innovaciones digitales que
cuentan con la posibilidad de transformar el trafico comercial ordinario: intercambio de bienes,
servicios, etc. Una de estas, son las transacciones comercialesrealizadas en criptomonedas, como

el bitcoin.

Kasiyanto (2016), ha sefialado que el Bitcoin es aceptada por més de 100.000 comerciantes en
mas de 92 paises, de los cuales 6.000 tienen presencia fisica, y haymas de 24 millones de

billeteras virtuales creadas.

Con lo que el bitcoin se ha posicionado en el mercado como la principal criptomoneda,creada para
ser usada en el sistema como nuevo tipo de dinero destinado a realizar operaciones entre los

usuarios sin la necesidad de un tercero interviniente.

Como lo hemos apreciado en lineas anteriores, estas transacciones han sido operadaspor agentes
privados, los mismos que procuran la transferencia de activos digitales einformacion a través del
registro publico pero que a su vez tiene una connotacion de privacidad, pues la identidad de las

personas es protegida a través de un cadigo.

La criptomoneda, conocida como bitcoin, es aquella moneda virtual que ha comenzadoa operar
desde el 2009, y desde entonces tanto su uso como su valor se ha extendido,lo que ha provocado

que surjan diversidad de monedas virtuales. (Weber, 2016).

Las criptomonedas, como el Bitcoin, son unidades digitales susceptibles de ser usadascomo medio

de pago en el intercambio de bienes y servicios, como depdsito de valor y como unidad de cuenta.

En este tipo de operaciones los inversionistas pueden ser las empresas y/o personasnacionales o
extranjeras que invierten en instrumentos financieros con la finalidad de obtener una ganancia.

Por lo que se presenta como una alternativa muy provocadorapara obtener mas activos.
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- Formas de adquirir bitcoins
Respecto de la adquisicion de este tipo de criptomonedas, se ha encontrado la opinién de un
especialista Burguefio (citado en Cavello, Coronel y Terrones), el cual manifiesta que ahora “lo
seguro es que Bitcoin siga subiendo, por lo que las personas que ahora poseen estas
criptomonedas buscaran tener mas de ellas.”
Lo expresado por este especialista no es otra cosa que la explicacion a lo que viene aconteciendo
actualmente. Y es el desarrollo del comercio en Bitcoin, con lo que su consecuencia inmediata

sera el incremento de los ingresos por parte de quienes operan con este tipo de criptomoneda

Para los alcances tributarios, que pretendo con esta investigacion, es necesario desarrollar las
formas de adquisicion de criptomonedas, las cuales pueden ser a través de compra- venta, asi

como la adquisicion a través del mercado bursatil y por resultado de la mineria de Bitcoin.

a. Compra- venta de Bitcoin:

Al igual que el dinero electronico, que posee un respaldo digital, las criptomonedas recogen
ciertas caracteristicas parecidas. Pues se necesita de un monedero digital para luego poder
obtener Bitcoins. “Esta billetera virtual, obtenida a través de una casade cambio, consiste en un
tipo de acceso el cual necesita de una clave unica, que a de permitir acceder a los bitcoins que
compraste” (BBC Mundo, 2017, p5)

Bitcoin es la criptomoneda que ha logrado tener mayor aceptacion, es por ello que esmas facil
su compra en las casas de cambio. “Las casas de intercambio de bitcoin, denominadas también,
Exchange, son mercados donde las personas cambian el dinero de circulacion por bitcoin o
cualquier otra criptomoneda, asi también, podradn cambiar las criptomonedas por dinero legal”
(Morales, 2019)

Por lo mencionado anteriormente, cabe resaltar que la manera de obtener bitcoins, escomprarlos
al intercambiarlos por dinero a través de las casas de cambio. Sin embargo, hay que sefalar que
también se pueden obtener mediante cajeros automaticos, entre personas o en linea; como lo

sefiala Lee (citado en Morales, 2019):
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Los cajeros automaticos son la forma mas facil de obtener bitcoins, pues al insertar tu
dinero obtienes estas criptomonedas. Los intercambios entre personasson comunes, aunque
afrontan riesgos de retraso, sin embargo, existen sitios web para que estas personas

interesadas en comprar y vender lo hagan en linea.(p.21)

Actualmente, existen casas de cambio en las que puedes registrarte para realizar esascompras, en
paises como Espafia, este registro ha servido para tener conocimiento sobre las personas que

realizan operaciones en criptomonedas.

b. Adquisicion de Bitcoin a través del Mercado Bursatil:

Las monedas virtuales han surgido como alternativa a las divisas tradicionales,teniendo al bitcoin
como uno de las mas comercializados. Convirtiéndose en lacriptomoneda en la que méas se ha

invertido, pues actia como un activo mas en el mercado.

En este caso funciona como una divisa donde lo ideal es comprar Bitcoin cuando su precio en el
mercado es bajo y esperar a que su valor aumente para poder venderlo. Sin embargo, en esa
dinamica se encuentra presente el factor de riesgo, es por esto que resulta necesario adquirir

experiencia antes de realizar transacciones con grandescantidades de dinero. (Dinero, 2017)

Para realizar operaciones en bolsa también se necesita contar con un monedero. Asi Trecet
(2019), sefala que como realizar la inversion de criptomonedas en bolsa: Luegode elegir tu cartera
de bitcoin, el proceso es muy similar a una compra y venta de acciones, por lo que, se puede
entrar en tu cartera y ver la evolucion del bitcoin e invertir en porciones del mismo. La diferencia

recae en el método de pago, ya que la orden de pago tarda en ejecutarse.

Entonces para comprar bitcoins bastaria con acudir a una de las plataformas de tradingde esta
criptomoneda. Lo que seria especular con ella como se haria con una accién cualquiera, claro
estd que para quienes ya inviertan en bolsa esto les resultarda muy sencillo, aunque con algunas

diferencias.
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c. Mineria de Bitcoin:

En todos los gobiernos imprimen dinero cuando lo necesitan, lo que no ocurre en el bitcoin, pues

la criptomoneda se “mina”. Alba (2019), explica el proceso del minado de bitcoin y sefiala:

Cada moneda virtual es creada por la validacion de operaciones realizadas a través de los
nodos dentro de la cadena de bloques, a ese proceso se le denomina mineria de bitcoin. Y
todas estas transacciones quedan grabadas en el libro digital y contable: blockchain, se
Ilama minar bitcoin a la operacion que realizan los equipos informaticos conectados a
servidores que por medio calculos validan las transacciones, estos calculos lo hacen
resolviendo complejas ecuaciones matematicas y resultado de ello es la generacion de

nuevos bitcoins (p.18).

En esta misma linea, BBC Mundo (2017) sefiala respecto del minado, como un sistema a través del
cual se usan computadoras en todo el mundo lo que hace posible que ocurran las transacciones. Y
son personas (mineros de bitcoin), los cuales se encargan de mejorar la eficiencia de los bitcoins y

crear los “bloques” o cadenas que almacenan las transacciones.
Asi mismo Morales (2019), sefiala:

La mineria es una tarea de computo muy intensa que consiste en encontrar una solucién a un
problema matematico para crear un nuevo bloque. Esta tarea es complicada debido que
ademas de garantizar que todas las transacciones sean legitimas, los mineros deben ajustar
los datos de manera especifica para afiadirlos a la cadena de bloques. Los mineros tienen que

adivinar y buscar una secuencia de datos que produzca un patrén requerido.

Claramente es notable la diferencia existente entre la forma de crear criptomonedas y el sistema
monetario tradicional. Sin embargo, como lo han sefialado es una tarea compleja desarrollada por
los mineros quienes consecuencia de sus servicios, son recompensados en bitcoin. Es por ello, que
se reconoce la actividad del minado como forma de prestacion de servicios y la contraprestacion

por ello es la adquisicién en forma de pago en bitcoin.
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CAPITULO II

PANORAMA ACTUAL

El siguiente apartado busca analizar el panorama actual, correspondiente al tratamiento tributario
de las criptomonedas en los diferentes paises que a la fecha llevan desarrollando con mas
amplitud la economia digital y con potencial emision decriptomonedas dentro del trafico
comercial. Es decir, analizar el tratamiento tributario de estas tecnologias disruptivas en los
principales paises que son potencias mundiales que, sin haber reconocido como monedas de
curso legal, han logrado equipararlas dentro de las ganancias para efectos tributarios. Asi como
el tratamiento, de criptomonedas, que se desarrollan en paises como Japén, Estados Unidos, entre
otros; que ya han reconocido a las criptomonedas como moneda de curso legal y conello sus

alcances tributarios.

2.1. Fiscalidad de las Criptomonedas en Mercados Internacionales

El creciente desarrollo de las criptomonedas dentro de mercados internacionales y el incremento
del interés publico ha obligado a distintos paises a comenzar a regularlos a fin de brindar a la
poblacion cierta proteccion ante una eventual contingencia como: lavado de dinero, estafa,
evasion de impuestos, etc. Por lo que en el siguiente capitulosera analizada la regulacién vigente,
respecto de las criptomonedas, dentro de mercados principales.

Resulta pues ineludible que la economia digital se ha presentado como uno de los temas mas
desafiantes de los Ultimos afios en el &mbito tributario mundial, logrando que organismos como
la Union Europea y la Organizacion para la Cooperacion y Desarrollo Econémico (OCDE) a
tomar acciones para el redisefio de los modelos actuales. A fin de que las numerosas
transacciones en criptomonedas, que se llevan a cabo diariamente y que generan riqueza con el
incremento en su valor, se desarrollendentro del marco legal que conllevaria el desarrollo de las

actividades comerciales cotidianas.
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2.1.1. Regulacion Tributaria en Espafia

Si bien, Espafia no cuenta con alguna obligacién Tributaria especialmente aplicada a las
operaciones con criptomonedas. Existe una obligacion de declarar las ganancias y pérdidas
obtenidas por su utilizacion, asi como su tenencia, siempre y cuando encajenen los supuestos
establecidos por la Ley de Impuesto a la Renta de Personas Fisicas(LIRPF), Ley al Valor

Agregado y Ley del Impuesto al Patrimonio, respectivamente.

Para desarrollar los alcances tributarios en Espafia respecto de las transacciones en
criptomonedas es preciso sefialar su denominacion dentro de este pais, la consulta vinculante de

fecha 01 de marzo del 2018, realizada a la Hacienda Tributaria, las define:

“Los bitcoin o figuras analogas son monedas de tipo virtual que permiten comprasde bienes
y pago de servicios a través de Internet, ademas de cotizar en mercados financieros no
resultados. El Tribunal de Justicia de la Union Europeaha reconocido su condicion de

medios de pago (p.4)”

El Ordenamiento Espariol recoge la existencia de criptomonedas en el mercado financiero y las
equipara a un bien susceptible a transferencia y por el cual se tenga que calcular un impuesto.
Ademas de ser considerada como criptodivisa con laque se puede llegar a realizar pagos de

determinados bienes y servicios.

Asi mismo Pérez (2019), ha sefialado que el Parlamento Europeo, establece que, a diferencia de
las monedas de curso legal, la ausencia de una entidad central que respalde la emision de moneda
imposibilita que puedan considerarse dinero electronico de curso legal y entiende que ha de
considerarse como un medio de pagoal portador y como tal ha de tratarse con respecto a la
normativa fiscal y contable, asi como a la regulacion en materia de prevencion de blangueo de

capitales.

Ante el reconocimiento y aceptacion de las operaciones realizadas con criptomonedasdentro de la

economia digital de Espafia, la Agencia Estatal de Administracién Tributaria ha creido
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conveniente actuar al respecto, de manera tal que prevenga posibles fraudes fiscales. Mediante
el estudio y realizacién de actividades de investigacion ligados a los nuevos modelos de negocio

surgidos con la digitalizacion.

La Agencia Estatal de Administracion Tributaria tiene como principal funcién la aplicacion
efectiva del sistema tributario estatal y aduanero con el propésito deconseguir necesarios

recursos que permitiran el financiamiento de servicios publicos,a fin de evitar el fraude fiscal.

Con miras a cumplir sus objetivos la Agencia Tributaria ha aprobado el 11 de enero de2019, las
directrices generales del Plan Anual de Control Tributario y Aduanero de 2019, como

mecanismo de refuerzo y consolidacién de las actuaciones desarrolladasen afios anteriores.

Dentro de la propuesta de la Agencia Tributaria, dentro del Plan Anual del afio 2019, sefala

expresamente respecto de las criptomonedas:

1. Analizar y explotar de la informacion obtenida en el afio 2018 requerida a los
intermediarios que intervienen en las operaciones realizadas con criptomonedas.
Asimismo, se estudiara la posibilidad de realizar nuevos requerimientos para obtener

informacion adicional.

Analizar y explotar la informacion aportada por terceros sobre la tenencia y operaciones
con monedas virtuales realizadas en Espafia y en el extranjero por contribuyentes
residentes en Espafia, en aplicacion de la nueva normativa queresulte de aplicacion en el
afio 2019.

2. Actuaciones de control con el objeto de garantizar la adecuada tributacion derivada de la
titularidad y transmision de las monedas virtuales, asi como del origen de los fondos
utilizados en la adquisicion de las mismas.

3. Otras actuaciones. (p.12)

En concreto se han establecido nuevas obligaciones a fin de tener informacion sobre la tenencia
de monedas virtuales, de tal forma que se exigira identificacion respecto de los titulares,
autorizados y beneficiarios de las ganancias obtenidas a través de lasmonedas virtuales. Se
plantea, ademas que las personas o empresas que realicen operaciones con monedas virtuales

informen a la Agencia Tributaria sobre estaoperativa; de la misma manera lo haran los
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contribuyentes que posean criptomonedasen el exterior.

Espafia, si bien es uno de los primeros paises en presentar una regulacion tributaria alas
operaciones realizadas en criptomonedas. Lo que pretende es llevar un mayor control de las

transacciones realizadas en criptomonedas.

Para efectos tributarios, en la Consulta Vinculante V2908-17 se declara que las empresas que se
dedican a la compra-venta de criptomonedas se encontrarian dentrodel epigrafe 831.9, seccién

primera del Real Decreto Legislativo 1175/1990. Sefialando literalmente en su 3° disposicion:

“La compra-venta de criptomonedas (principalmente bitcoin) a través deldesarrollo y
explotacion de una aplicacion web propia del consultante es una actividad que no se

encuentra especificada en las Tarifas del Impuesto”

Por lo que se hace referencia adicionalmente al contenido de la regla 8°, que especificala

tributacion de las actividades no especificas en las tarifas:

“Las actividades empresariales, profesionales y artisticas, no especificadas en las Tarifas,
se clasificaran, provisionalmente, en el grupo o epigrafe dedicado a las actividades no
clasificadas en otras partes (n.c.0.p.), alas que por su naturaleza se asemejen y tributaran
por la cuota correspondiente al referido grupo o epigrafe de que se trate. Si la clasificacion
prevista en el parrafo anteriorno fuera posible, las actividades no especificadas en las
Tarifas se clasificaran, provisionalmente, en el grupo o epigrafe correspondiente a la
actividad a la que por su naturaleza méas se asemejen Yy tributaran por la cuota asignada a

ésta.”

Lo que ha pretendido esta consulta es aclarar el regimen en el que deben estar inscriptas las
empresas dedicadas a la compra-venta de criptomonedas en especial de Bitcoin, con fines a
alcanzar una correcta declaracion tributaria. Por lo que, en conclusion, estan dentro de la
clasificacion “Otros servicios financieros n.c.o.p” y sujetaa la tributacion de las disposiciones del

grupo 831. Referida a Auxiliares Financieros.

Las obligaciones tributarias han de exigirse con arreglo a la naturaleza juridica del hecho, acto o

negocio realizado, para ello hay que tener en cuenta las siguientes operaciones:
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A. Aspectos De La Tributacion En EI Impuesto a la Renta Sobre Personas Fisicas
(IRPF):

Como en Espafia no existe una regulacion especifica sobre criptomonedas, se han realizado
consultas tributarias vinculantes a la Direccion General de Tributos de Ministerio de Hacienda
en relacién a los diferentes aspectos tributarios sobre el Impuesto a la Renta de las Personas
Fisicas respecto de las posibles transacciones oventas que se puedan realizar en criptomonedas.
Asi, los contribuyentes, que trabajancon este tipo de moneda digital, han logrado equiparar sus
transacciones dentro de laLey de Impuesto a la Renta de Personas Fisicas (en adelante IRPF), de
esta manerahan tomado las ganancias provenientes de operaciones con criptomonedas como

incremento de riqueza o patrimonio, y asi podrian estar afectas al IRPF.

Para esto la consulta vinculante, V009-18, define a las criptomonedas:

“Una representacion digital de valor que no es emitida o garantizada por un banco central
0 una autoridad publica, no estd necesariamente vinculada a una moneda legalmente
establecida, y no posee la consideracion de moneda o dinero de curso legal, pero se acepta
por personas o entidades, como medio deintercambio, y que puede ser transferida,

almacenada y negociada electronicamente”.

Teniendo en cuenta la definicion otorgada por la administracion tributaria de Espafia, en la
consulta sefialada, las criptomonedas tendrdn un caracter de bien inmaterial, lo que la hace
posible objeto de trasferencias ya sea por otros bienes o de ser intercambiadas por moneda de

curso legal, acciones que generan ganancias patrimoniales.

La ley de IRPF, en su art. 6, hace referencia sobre el Hecho imponible:

1. Constituye el hecho imponible la obtencion de renta por el contribuyente. 2.
Componen la renta del contribuyente:

a) Los rendimientos del trabajo.
b) Los rendimientos del capital.

c) Los rendimientos de las actividades econdmicas.
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d) Las ganancias y pérdidas patrimoniales.

e) Las imputaciones de renta que se establezcan por ley.

Entonces teniendo en cuenta que, en Espafia los bitcoins y criptomonedas han logradoconstituir
parte del patrimonio de su titular y con ellas obtener ganancias, claramente se podrian incluir en
el inciso D del articulo en mencién. Y bajo el supuesto de constituirse renta, los que perciban

ganancias con estas operaciones podran tributar respecto el Impuesto a la Renta.

El art.33 de la Ley del IRPF ha definido como ganancias y pérdidas patrimoniales:

“las variaciones en el valor del patrimonio del contribuyente que se pongan de manifiesto
con ocasion de cualquier alteracion en la composicion de aquél, salvoque por esta Ley se

califiquen como rendimientos”

Queda claro, entonces, que las operaciones de compraventa de Bitcoins pueden generar ganancias
0 pérdidas en el patrimonio, debido a que altera el patrimonio por parte de su titular y
contribuyente. Ademas, hay que tener en cuenta que, conforme ala Ley del Impuesto constituyen
tanto ganancias como pérdidas patrimoniales las referidas a la variacion del patrimonio de los

contribuyentes. (Guiabitcoin, 2018)

Sin embargo, cabe resaltar que las criptomonedas no solo pueden ser objeto de compra venta, sino
que ademas pueden ser en su calidad de bien inmaterial, intercambiada por otros bienes, como lo
sefialé anteriormente, asi como tambien por criptomonedas diferentes. Para lo cual, al ser
diferentes tipos de criptomonedas, Hacienda Tributaria ha considerado necesario calificarlo como
permuta. Teniendo en cuenta que la permuta, “es un contrato por ¢l cual cada uno de los

contratantes se obliga a dar una cosa para recibir otra” (art. 1538, Cc, espafiol).

En consecuencia, el intercambio entre monedas virtuales realizado por su titular da lugar a la
obtenciéon de renta, puesto que califica como ganancia patrimonial. Ya reconocidas a las
ganancias y perdidas provenientes de operaciones realizadas dentrode las rentas por parte del
contribuyente. Se ha de hacer mencidn que en la ley del IRPF existen dos clases de rentas: renta

general y renta del ahorro.



40

El art. 45 del capitulo 1V, sefiala que dentro de Renta general:

“Formaran la renta general los rendimientos y las ganancias y pérdidas patrimoniales que
con arreglo a lo dispuesto en el articulo siguiente no tengan laconsideracion de renta del
ahorro, asi como las imputaciones de renta a que se refieren los articulos 85, 91, 92 y 95
de esta Ley y el Capitulo Il del Titulo VII deltexto refundido de la Ley del Impuesto sobre

Sociedades.”

Asi mismo el art. 46 en su literal b, sobre la Renta del ahorro:

“Las ganancias y pérdidas patrimoniales que se pongan de manifiesto con ocasion de

transmisiones de elementos patrimoniales”

Entonces, en caso de considerarse dentro de la base imponible de la renta del ahorrose tributaria
entre el 19% y el 23%. Pero, de tributarse dentro de la renta general se haria hasta el 45% o

incluso superiores pus son consideradas como consecuencias de la transmision de activos.

Con lo dicho anteriormente, queda claro que las ganancias patrimoniales por operaciones

realizadas en criptomonedas se encuentran dentro de la base imponible de la renta del ahorro.

A efectos de su aplicacién el portal web: GMtax, (2018) sefiala que por la compra y venta de
Bitcoin se obtiene un beneficio con lo cual se considerara una ganancia patrimonial sujeto a la
base imponible teniendo de referencia la diferencia entre el precio de compra y el de venta. Para
ello se usa el siguiente porcentaje: 1) Un 19% si las ganancias son menores de 6.000€, 11) Un 21%
si las ganancias van de los 6.000€hasta los 50.000€, 111) Un 23% si las ganancias son mayores de
50.000¢€.

Hay que tener en cuenta también que se trata de la adquisicion del Bitcoin a través desu “minado”,
que es la obtencion de criptomonedas a través de resolucién de operaciones matematicas,
entonces el contribuyente realiza esta actividad de forma habitual, para lo cual estaria
desarrollando una actividad econémica, y debera tributarpor los beneficios obtenidos de la misma

bajo la tarifa general (renta general) del IRPF.
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Para efectos del impuesto al patrimonio, hay que tener en cuenta que, constituye el patrimonio
segun el Ordenamiento Espafiol, con lo que, hay que hacer referencia al art. 1 del capitulo I de

la Ley 19/1991, el cual expresa:

B. Impuesto al patrimonio

“Constituira el patrimonio neto de la persona fisica el conjunto de bienes y derechos de
contenido econdémico del que sea titular, con deduccion de las cargas y gravamenes que
disminuyan su valor, asi como de las deudas y obligaciones personales de las que deba

responder.”

El impuesto sobre el patrimonio, es un tributo aplicado por el sistema tributario espafiol, donde

se ha de gravar la propiedad recayendo sobre su valor fuera de cargas o gravamenes.

A efectos de este impuesto hay que recurrir a la generacion del hecho imponible siendo, como lo
expresa el art. 3 de la ley en mencién:
“Constituira el hecho imponible del Impuesto la titularidad por el sujeto pasivo en el
momento del devengo, del patrimonio neto.
Se presumird que forman parte del patrimonio los bienes y derechos que hubieran
pertenecido al sujeto pasivo en el momento del anterior devengo, salvo prueba de

transmision o pérdida patrimonial.

Con respecto al devengo que hacen mencion, el art. 24 de la ley sefala:

“Los demas bienes y derechos de contenido econdmico, atribuibles al sujeto pasivo,

se valoraran por su precio de mercado en la fecha del devengo del Impuesto”

Y el art. 29, expresa, respecto de la fecha del devengo:

“El Impuesto se devengara el 31 de diciembre de cada afio y afectara al patrimonio

del cual sea titular el sujeto pasivo en dicha fecha.”
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El sistema tributario espafiol, grava este impuesto directo y personal y no lo hace, respecto
de ingresos anuales o transacciones, como en el caso del IVA o el impuesto a la Renta, sino
sobre el patrimonio que poseen las personas fisicas al momento del devengo (momento en
que se realiza el hecho imponible). Para efectos de este impuesto, el devengo se realizara
anualmente, es decir, el impuesto se calculard anualmente sobre el valor de los bienes que

posea el titular al 31 de diciembre de cada afio.

A la llegada de las criptomonedas, y teniendo en cuenta que para los espafioles han sido
consideradas como patrimonio. En el 2018, se presentd una consulta vinculante (V0250-
18), mediante la cual se describe el hecho imponible respecto de la titularidad de bitcoins y
el valor a declarar:
“los bitcoins y demas criptomonedas deberan declararse en el Impuesto sobre el
Patrimonio por su precio de mercado determinado a fecha de devengo (31 de
diciembre de cada afio) de acuerdo, respectivamente, con los articulos 24 y 29 de

la Ley.”

Dado que este impuesto grava la titularidad de bienes y derechos por parte de las personas fisicas
al 31 de diciembre de cada afio, si el contribuyente tuviera obligacion de presentar la declaracion,
debera incluir el valor de los Bitcoins al cierre del mercado de ese dia en la declaracion del
Impuesto (art. 24 de la Ley del Impuesto sobre el Patrimonio), y pagar los impuestos

correspondientes.

C. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

En caso de herencia o donacion de Bitcoins ocurre algo similar. Dado que los Impuestos sobre
Sucesiones y Donaciones gravan las adquisiciones de bienes a titulo lucrativo por personas fisicas,
el contribuyente (el heredero o donatario) deberé declarar el “valor real” de los Bitcoins recibidos
(art. 9 de la Ley del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones) y tributar por ellas (con
independencia de los posibles incentivos o bonificaciones establecidas en estos impuestos por cada

Comunidad Auténoma)
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D. Acciones relativas al IVA.

Si bien la Unién Europea considera a las criptomonedas y el bitcoin como un medio depago se ha
llegado a establecer que en lo concerniente a pagos realizados en criptomonedas La Agencia

Tributaria en la consulta vinculante VV1029-15, de 30 de

“1. La unica unidad monetaria y de cuenta en Colombia es el peso (billetes y monedas)

emitido por el Banco de la Republica.

2. El bitcoin no es una moneda en Colombia y, por lo tanto, no constituye un medio de
pago de curso legal con poder liberatorio ilimitado. No existe entoncesobligatoriedad de

recibirlo como medio de cumplimiento de las obligaciones.

3. El bitcoin tampoco es un activo que pueda ser considerado una divisa debido a que no
cuenta con el respaldo de los bancos centrales de otros paises. En consecuencia, no puede
utilizarse para el pago de las operaciones que trata el Régimen Cambiario expedido por la
Junta Directiva del Banco de la Republica.” (Tomado del Comunicado de Prensa del 1
de abril de 2014. Banco de la Republica).

A pesar de no ser considerado, al Bitcoin, como dinero de curso legal en Colombia, sereconoce
que interacta dentro del comercio electronico, por lo que la DIAN ha creidoconveniente registrar

las operaciones realizadas en criptomonedas Yy tratar de evitar de alguna manera la evasion fiscal.

Para efectos tributarios, la DIAN, ha clasificado los impuestos respecto de las operaciones
realizadas en criptomonedas por los contribuyentes y considera relevantes dos aspectos en cada
operacion: los sujetos quienes desarrollan la actividad y el bien obtenido como producto de la

misma.

- Sujetos quienes la desarrollan:

Puede tratarse de personas naturales o de personas juridicas, para identificarlas estasposeen un
registro Unico tributario para identificar, ubicar y clasificar a las personas RUT). Lo que
permite desarrollar una efectiva gestion sobre la recaudacion tributaria,el control y el servicio que

permita cumplir a los contribuyentes con sus obligaciones.
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- Bien obtenido como producto de la actividad que desarrollan:

A pesar de no estar considerada como dinero a efectos legales, las criptomonedas generan
ingresos, los que son percibidos por las personas ya sean naturales o juridicas, los que son
susceptibles de ser afectos al impuesto generando retos para quienes las obtienen.

E. Venta de criptomonedas

Respecto de la venta de criptomonedas, los contribuyentes solicitan a la DIAN, que resuelva
respecto a la venta de criptomonedas y si como resultado de esta operacidnse encontraria afecto
al IVA.

Para ello la DIAN resuelve en el Oficio 020733:

“Cada contribuyente debera revisar cuando enajene este tipo de activos si se enmarcan
dentro de alguno de los hechos generadores del impuesto a las ventas,en caso contrario, no

esta sujeto a dicho impuesto”

Para ello tendran que revisar lo sefialado por el articulo 420 del Estatuto Tributario, articulo

donde sefala los hechos sobre los que recae el impuesto:

a) La venta de bienes corporales muebles e inmuebles, con excepcion de los

expresamente excluidos.

b) La venta o cesiones de derechos sobre activos intangibles, inicamenteasociados con

la propiedad industrial.

c) La prestacion de servicios en el territorio nacional, o desde el exterior, con
excepcion de los expresamente excluidos.
d) Laimportacion de bienes corporales que no hayan sido excluidos expresamente.

e) La circulacion, venta u operacion de juegos de suerte y azar, con excepcion de las

loterias y de los juegos de suerte y azar operados exclusivamente por internet.

Es necesario también sefialar, el concepto que el Estatuto Tributario toma para definira las Ventas
en el art. 421:
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a) Todos los actos que impliquen la transferencia del dominio a titulo gratuito u oneroso
de bienes corporales muebles e inmuebles, y de los activos intangibles descritos en el literal
b) del articulo 420, independientemente de la designacion que se dé a los contratos o
negociaciones que originen esa transferencia y de lascondiciones pactadas por las partes,
sea que se realicen a nombre propio, por cuenta de terceros a nombre propio, 0 por cuenta

y a nombre de terceros.

b) Los retiros de bienes corporales muebles e inmuebles hechos por el responsable para

su uso o para formar parte de los activos fijos de la empresa.

c) Las incorporaciones de bienes corporales muebles a inmuebles, o a servicios no
gravados, asi como la transformacion de bienes gravados en bienes no gravados, cuando
tales bienes hayan sido creados, construidos, fabricados, elaborados, procesados, por quien

efectla la incorporacion o transformacion.

Teniendo en cuenta que la DIAN considerada a la las criptomonedas como una representacion
digital de valor que puede ser comercializada digitalmente, comercializacion que tranquilamente
se podria subsumir en el literal a. del art. 421 y clasificar como venta. Con lo que su venta

quedaria afecta al IVA.

F. Tenencia de criptomonedas

El Consejo Técnico de la Contaduria Publica de Colombia, expidid el Concepto 10- 00906-2018,
luego de intentar incluir a las monedas virtuales en alguna clasificacion de activos, donde
determind que las criptomonedas no son apropiadas para tomarlascomo un activo por lo que
recomendd que se cree una unidad de cuenta separada o independiente con miras al
reconocimiento, medicion y revelacion de transacciones yotros sucesos que tengan relacion con

las criptomonedas.

Llegando a denominarlas criptoactivos o activos digitales, a los cuales les otorgé ademas ciertos
lineamientos contables. Entonces ya habiendo sido reconocidos comoactivos se han de aplicar el

hecho imponible como activo, para estos efectos nos remitimos al art. 21, inciso 1 del Estatuto
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Tributario de Colombia:

“Para la determinacion del impuesto sobre la renta y complementarios, en el valorde los
activos, pasivos, patrimonio, ingresos, costos y gastos, los sujetos pasivosde este impuesto
obligados a llevar contabilidad aplicaran los sistemas dereconocimientos y medicion, de
conformidad con los marcos técnicos normativoscontables vigentes en Colombia, cuando
la ley tributaria remita expresamente a ellas y en los casos en que esta no regule la materia.
En todo caso, laley tributariapuede disponer de forma expresa un tratamiento diferente, de

conformidad con el articulo 4 de la ley 1314 de 2009.”

Con lo establecido anteriormente y las constantes interrogantes por parte de los ciudadanos
colombianos que trabajan con este activo, el CIJUF de Colombia, declara,en su Oficio 020733-
2018, que los contribuyentes colombianos que tengan criptoactivos dentro de su patrimonio, los
han de declarar en su declaracion de renta anual. Asi mismo el valor por el que deberan
declararlas sera por su valor patrimonialde estas y lo podran hacer como activo intangible o como

inventario.

Los residentes colombianos reportaran su declaracion de renta anual de los criptoactivos que
detenten en su patrimonio al 31 de diciembre de cada afio gravable.Cabe aclarar que para el
calculo del impuesto se tendrad en cuenta las monedas que tenga en su monedero virtual, asi

como de aquellos mediante los cuales perciba utilidades por su enajenacién de tal activo.

G. Minado de Bitcoin

El minado de Bitcoin ofrece una recompensa a cambio de servicios que son necesariospara el
funcionamiento de la red, esta recompensa figura como un ingreso para las personas que la
perciben. Esta actividad puede ser realizada tanto, por personas naturales como personas

juridicas.

En Oficio 314-18, la DIAN opina sobre la declaracion de las actividades realizadas porlos
contribuyentes que se dedican a la minera de Bitcoin, primero llega a la conclusionque el
resultado de la mineria de esta criptomoneda, es o bien la obtencién de nuevasmonedas al

momento de realizar la confirmacion de las transacciones y aseguramiento de la red; y/o
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reconocimiento de comisiones por parte de los transmisores de la operacién a verificar.

Si bien es cierto, como consecuencia de la actividad se obtiene nuevas criptomonedas,el sistema
tributario colombiano cree conveniente equiparar los bienes resultantes, dentro de la

clasificacion de bienes del Cadigo Civil Colombiano, donde el art. 653, sefiala:

“los bienes consisten en cosas corporales o incorporales, las primeras son aquellas que
tienen un ser real y pueden ser percibidas por los sentidos. Y la segundas, consisten en

meros derechos, como créditos o servidumbres activas”

Teniendo en cuenta la clasificacion de bienes, es conveniente sefialar al respecto el art. 664 y

665 del Cadigo Civil Colombiano, el cual sefiala:

“Las cosas incorporales son derechos reales o personales. El derecho real es elque tenemos

sobre una cosa sin especto a determinada persona”

Teniendo en consideracion lo establecido en el codigo civil colombiano y, para efectostributarios
la entidad encargada, en su Oficio 020436-2018, ha determinado la naturaleza juridica de los
bienes producto del minado, estableciendo que son bienes inmateriales susceptibles de ser
valorados. Con lo que, quien se dedique a minar y obtiene, como resultado de ello, un bien como
producto de esta actividad como retribucidn de sus servicios 0 como comision, recibe un ingreso
en especie. Ingresos gque son gravados en Colombia, en virtud del art. 27 del Estatuto Tributario.
Asi mismono solo gravan los ingresos percibidos de fuente nacional si no también sobre aquellos
residentes que perciben ingresos de fuente extranjera y sobre el patrimonio poseido en el pais 'y

en el exterior.

2.1.2. Regulacion Tributaria en Colombia.

En Colombia, el Centro Interamericano Juridico Financiero (CIJUF), como parte de la subdireccion
de la Direccion de Impuesto y Aduanas Nacionales (DIAN), tiene como principal funcién absolver
las consultas escritas formuladas sobre la interpretacion y aplicacién de normas tributarias de

caracter nacional, aduaneras y cambiarias en lo que respecta a la competencia de la Entidad. En
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ejercicio de su competencia ha emitido oficios respecto de las operaciones realizadas en

criptomonedas a fin de poder llegar a la determinacion del Impuesto sobre la Renta.d
Es preciso sefalar el concepto que le otorga la DIAN, a las criptomonedas en el oficio 20436-2017:

“La moneda virtual es una representacion digital de valor que puede ser comercializada
digitalmente y funciona como un medio de cambio, una unidad de cuenta y un depdsito de

valor, pero no tiene curso legal en ninguna jurisdiccion”

Es claro que lo han tratado de definir como la materializacion de la moneda, pero en datos digitales

o informaticos, funcionando como medio de pago al estar vinculada digitalmente.
Sin embargo, el Banco de la Republica y la Superintendencia Financiera han sefialado:

“l. La tnica unidad monetaria y de cuenta en Colombia es el peso (billetes y monedas)

emitido por el Banco de la Republica.

2. El bitcoin no es una moneda en Colombia y, por lo tanto, no constituye un medio de pago
de curso legal con poder liberatorio ilimitado. No existe entonces obligatoriedad de recibirlo

como medio de cumplimiento de las obligaciones.

3. El bitcoin tampoco es un activo que pueda ser considerado una divisa debido a que no
cuenta con el respaldo de los bancos centrales de otros paises. En consecuencia, no puede
utilizarse para el pago de las operaciones que trata el Régimen Cambiario expedido por la
Junta Directiva del Banco de la Republica.” (Tomado del Comunicado de Prensa del 1 de
abril de 2014. Banco de la Republica).

A pesar de no ser considerado, al Bitcoin, como dinero de curso legal en Colombia, se reconoce
que interactua dentro del comercio electrénico, por lo que la DIAN ha creido conveniente registrar

las operaciones realizadas en criptomonedas y tratar de evitar de alguna manera la evasion fiscal.

Para efectos tributarios, la DIAN, ha clasificado los impuestos respecto de las operaciones
realizadas en criptomonedas por los contribuyentes y considera relevantes dos aspectos en cada
operacion: los sujetos quienes desarrollan la actividad y el bien obtenido como producto de la

misma.
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- Sujetos quienes la desarrollan:

Puede tratarse de personas naturales o de personas juridicas, para identificarlas estas poseen un
registro dnico tributario para identificar, ubicar y clasificar a las personas (RUT). Lo que permite
desarrollar una efectiva gestion sobre la recaudacion tributaria, el control y el servicio que permita

cumplir a los contribuyentes con sus obligaciones.
- Bien obtenido como producto de la actividad que desarrollan:

A pesar de no estar considerada como dinero a efectos legales, las criptomonedas generan ingresos,
los que son percibidos por las personas ya sean naturales o juridicas, los que son susceptibles de

ser afectos al impuesto generando retos para quienes las obtienen.

Venta de criptomonedas
Respecto de la venta de criptomonedas, los contribuyentes solicitan a la DIAN, que resuelva
respecto a la venta de criptomonedas y si como resultado de esta operacion se encontraria afecto al
IVA.

Para ello la DIAN resuelve en el Oficio 020733:

“Cada contribuyente debera revisar cuando enajene este tipo de activos si se enmarcan dentro
de alguno de los hechos generadores del impuesto a las ventas, en caso contrario, no esta

sujeto a dicho impuesto”

Para ello tendran que revisar lo sefialado por el articulo 420 del Estatuto Tributario, articulo donde

sefiala los hechos sobre los que recae el impuesto:

a) La venta de bienes corporales muebles e inmuebles, con excepcion de los expresamente

excluidos.

b) La venta o cesiones de derechos sobre activos intangibles, inicamente asociados con la
propiedad industrial.

c) La prestacion de servicios en el territorio nacional, o desde el exterior, con excepcién de

los expresamente excluidos.

d) La importacion de bienes corporales que no hayan sido excluidos expresamente.
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e) La circulacién, venta u operacion de juegos de suerte y azar, con excepcion de las loterias

y de los juegos de suerte y azar operados exclusivamente por internet.

Es necesario también sefialar, el concepto que el Estatuto Tributario toma para definir a las Ventas
en el art. 421:

a) Todos los actos que impliquen la transferencia del dominio a titulo gratuito u oneroso de
bienes corporales muebles e inmuebles, y de los activos intangibles descritos en el literal b)
del articulo 420, independientemente de la designacion que se dé a los contratos o
negociaciones que originen esa transferencia y de las condiciones pactadas por las partes, sea
que se realicen a nombre propio, por cuenta de terceros a nombre propio, 0 por cuentay a

nombre de terceros.

b) Los retiros de bienes corporales muebles e inmuebles hechos por el responsable para su

uso o para formar parte de los activos fijos de la empresa.

c) Las incorporaciones de bienes corporales muebles a inmuebles, o a servicios no gravados,
asi como la transformacion de bienes gravados en bienes no gravados, cuando tales bienes
hayan sido creados, construidos, fabricados, elaborados, procesados, por quien efectia la

incorporacion o transformacion.

Teniendo en cuenta que la DIAN considerada a la las criptomonedas como una representacion

digital de valor que puede ser comercializada digitalmente, comercializacion que tranquilamente

se podria subsumir en el literal a. del art. 421 y clasificar como venta. Con lo que su venta quedaria
afecta al IVA.

Tenencia de criptomonedas

El Consejo Técnico de la Contraduria Pablica de Colombia, expidio el Concepto 10-00906-2018,

luego de intentar incluir a las monedas virtuales en alguna clasificacion de activos, donde

determind que las criptomonedas no son apropiadas para tomarlas como un activo por lo que

recomendd que se cree una unidad de cuenta separada o independiente con miras al
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reconocimiento, medicion y revelacion de transacciones y otros sucesos que tengan relacién con

las criptomonedas.

Llegando a denominarlas criptoactivos o activos digitales, a los cuales les otorgd ademas ciertos
lineamientos contables. Entonces ya habiendo sido reconocidos como activos se han de aplicar el
hecho imponible como activo, para estos efectos nos remitimos al art. 21, inciso 1 del Estatuto

Tributario de Colombia:

“Para la determinacion del impuesto sobre la renta y complementarios, en el valor de los
activos, pasivos, patrimonio, ingresos, costos y gastos, los sujetos pasivos de este impuesto
obligados a llevar contabilidad aplicaran los sistemas de reconocimientos y medicion, de
conformidad con los marcos técnicos normativos contables vigentes en Colombia, cuando la
ley tributaria remita expresamente a ellas y en los casos en que esta no regule la materia. En
todo caso, la ley tributaria puede disponer de forma expresa un tratamiento diferente, de
conformidad con el articulo 4 de la ley 1314 de 2009.”

Con lo establecido anteriormente y las constantes interrogantes por parte de los ciudadanos
colombianos que trabajan con este activo, el CIJUF de Colombia, declara, en su Oficio 020733-
2018, que los contribuyentes colombianos que tengan criptoactivos dentro de su patrimonio, los
han de declarar en su declaracion de renta anual. Asi mismo el valor por el que deberan declararlas

sera por su valor patrimonial de estas y lo podran hacer como activo intangible o como inventario.

Los residentes colombianos reportaran su declaracion de renta anual de los criptoactivos que
detenten en su patrimonio al 31 de diciembre de cada afio gravable. Cabe aclarar que para el calculo
del impuesto se tendrd en cuenta las monedas que tenga en su monedero virtual, asi como de

aquellos mediante los cuales perciba utilidades por su enajenacion de tal activo.

- Minado de Bitcoin

El minado de Bitcoin ofrece una recompensa a cambio de servicios que son necesarios para el
funcionamiento de la red, esta recompensa figura como un ingreso para las personas que la

perciben. Esta actividad puede ser realizada tanto, por personas naturales como personas juridicas.
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En Oficio 314-18, la DIAN opina sobre la declaracion de las actividades realizadas por los
contribuyentes que se dedican a la minera de Bitcoin, primero llega a la conclusion que el resultado
de la mineria de esta criptomoneda, es o0 bien la obtencion de nuevas monedas al momento de
realizar la confirmacion de las transacciones y aseguramiento de la red; y/o reconocimiento de

comisiones por parte de los transmisores de la operacion a verificar.

Si bien es cierto, como consecuencia de la actividad se obtiene nuevas criptomonedas, el sistema
tributario colombiano cree conveniente equiparar los bienes resultantes, dentro de la clasificacion

de bienes del Cédigo Civil Colombiano, donde el art. 653, sefiala:

“los bienes consisten en cosas corporales o incorporales, las primeras son aquellas que tienen
un ser real y pueden ser percibidas por los sentidos. Y la segundas, consisten en meros

derechos, como créditos o servidumbres activas”

Teniendo en cuenta la clasificacion de bienes, es conveniente sefialar al respecto el art. 664 y 665

del Codigo Civil Colombiano, el cual sefiala:

“Las cosas incorporales son derechos reales o personales. El derecho real es el que tenemos

sobre una cosa sin especto a determinada persona”

Teniendo en consideracion lo establecido en el codigo civil colombiano y, para efectos tributarios
laentidad encargada, en su Oficio 020436-2018, ha determinado la naturaleza juridica de los bienes
producto del minado, estableciendo que son bienes inmateriales susceptibles de ser valorados. Con
lo que, quien se dedique a minar y obtiene, como resultado de ello, un bien como producto de esta
actividad como retribucién de sus servicios 0 como comision, recibe un ingreso en especie.
Ingresos gque son gravados en Colombia, en virtud del art. 27 del Estatuto Tributario. Asi mismo
no solo gravan los ingresos percibidos de fuente nacional si no también sobre aquellos residentes

que perciben ingresos de fuente extranjera y sobre el patrimonio poseido en el pais y en el exterior.



53

2.1.3. Regulacion Tributaria en Argentina.

En Argentina, se han establecido claves para tributar las monedas digitales, debido a que el
aumento del uso del Bitcoin y de otras criptomonedas, generan actividad econdmica, situacion que
ha llevado a la Unidad de Informacion Financiera a expresarse sobre lo que viene aconteciendo,
declarando en la resolucién N° 300/2014, que las monedas virtuales representan un negocio en
expansion en el mundo entero y que ha cobrado relevancia econémica, lo que podria involucrar

una serie de riesgos para el sistema de prevencion de delitos.

Para efectos de la resolucién mencionada, en el primer parrafo del art.2, la Unidad de Informacion

Financiera, define a las criptomonedas:

“Se entendera por Monedas Virtuales a aquella representacion digital de valor que puede ser
objeto de comercio digital y cuyas funciones son la de constituir un medio de intercambio,
y/o una unidad de cuenta, y/o una reserva de valor que no tienen curso legal, ni se emiten, ni

se encuentran garantizadas por ningln pais o jurisdiccion”

Y para no confundir o llegar a equiparar conceptos entre dinero electronico y criptomonedas el

segundo parrafo, sefiala:

“Las monedas virtuales son diferente del dinero electronico, puesto que el segundo es solo
un mecanismo que hace posible la transferencia digital de monedas fiduciarias, es decir,
mediante el cual se transfieren electronicamente monedas que tienen curso legal en algun

pais o jurisdiccion”

De esta manera el referido texto legal de Argentina, se refiere a las monedas digitales como aquella
fuente generadora de ingreso o reserva de valor que, no tiene la caracteristica del dinero fiduciario
de ser de curso legal. Conjuntamente a la definicion de criptomonedas, esta norma sefiala los
lineamientos de control para quienes realicen operaciones con monedas virtuales, a fin de llevar la

fiscalizacion de estas actividades.

Tras haber sido reconocida como fuente generadora de ingresos era necesario que se pronuncien
sobre los impuestos a los que estarian afectos. Con ello en el afio 2017, el Congreso de la Nacion

aprueba la ley 27.430 la cual contenia una reforma al sistema tributario argentino, que recoge las
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rentas que provienen de las monedas digitales y a las cuales la ley grava con el Impuesto a las

Ganancias.
Asi, enel art. 1de laley de Impuesto a las Ganancias, sefiala los alcances de la ley:

“Todas las ganancias obtenidas por personas humanas, juridicas o demas sujetos indicados
en esta ley, quedan alcanzados por el impuesto de emergencia previsto en esta norma. Los
residentes en el pais, tributan sobre la totalidad de sus ganancias obtenidas en el pais o en el
exterior, pudiendo computar como pago a cuenta del impuesto de esta ley las sumas
efectivamente abonadas por impuestos analogos, sobre sus actividades en el extranjero, hasta
el limite del incremento de la obligacion fiscal originado por la incorporacion de la ganancia

obtenida en el exterior.”

En primer lugar, la ley hace las precisiones correspondientes sobre el alcance de la ley, con respecto
a los contribuyentes, de tal forma que estaran obligados al pago del Impuesto a las Ganancias, toda
aquella persona ya sea natural o juridica domiciliada que perciban ganancias en el pais o en el

exterior.
Por otro lado, el art. 2, en el numeral 4, sefiala que para efectos de la presente ley serdn ganancias:

“Los resultados derivados de la enajenacién de acciones, valores representativos y
certificados de depdsito de acciones y demas valores, cuotas y participaciones sociales —
incluidas cuotapartes de fondos comunes de inversion y certificados de participacion de
fideicomisos financieros y cualquier otro derecho sobre fideicomisos y contratos similares—

, monedas digitales, Titulos, bonos y demas valores, cualquiera sea el sujeto que las obtenga”

Sin embargo, para que esta ganancia se encuentre afecta al impuesto debe generarse en el pais

como lo sefiala el art. 1, que se menciona anteriormente. Asi el art. 5, precisa:

“...Se consideraran integramente de fuente argentina cuando el emisor se encuentre

domiciliado, establecido o radicado en la Republica Argentina...”

Y para efectos impositivos, se tomara en cuenta los ingresos obtenidos anualmente y se les aplicara
una tasa de 15 % (art. 62):
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“Cuando la determinacion de la ganancia neta de los sujetos, incluya resultados
comprendidos .. monedas digitales, Titulos, bonos y demas valores, asi como por la
enajenacion de inmuebles o transferencias de derechos sobre inmuebles, estos quedaran

alcanzados por el impuesto a la alicuota del quince por ciento (15%).”

Para el sistema tributario argentino, la enajenacién de monedas digitales, constituye ganancias, por
ello deberan estar afectas al Impuesto a las Ganancias. Sin embargo, no todas las transferencias
estaran afectas, pues las personas, ya sea fisicas o juridicas que comercialicen este tipo de monedas
y obtenga un ingreso, deberan pagar el impuesto sélo si, encontrandose domiciliados, las
operaciones son realizadas dentro o fuera del pais y de no ser domiciliados que las transferencias
se realicen en territorio nacional. Cabe resaltar que las operaciones se consideran realizadas dentro

del pais cuando el emisor de las monedas esté domiciliado dentro de la Republica Argentina.

Sin embargo, la legislacion argentina no sefiala que se encuentren afectos al VA, asi como del

Impuesto sobre los Bienes Personales. Por la naturaleza inmaterial que se les reconoce.

2.2. Fondo Monetario Internacional

La revolucién tecno-financiera ha logrado cuestionar las formas de dinero que conocemos: las
monedas y los depdsitos en bancos comerciales, llegando a cuestionar el papel del Estado como

proveedor de Dinero, reinventando no solo servicios sino también la historia (Lagarde, 2018).

El FMI (Fondo Monetario Internacional), persigue la idea de regulacion a fin de evitar el uso de
monedas digitales como medio para la corrupcion. Christine Lagarde, directora del FMI, en el
informe anual (2019) emitido por esta institucion, ha considerado la regulacion al mercado de las

criptomonedas basandose en la misma tecnologia que usan.

Rivero (2018), sefiala que la directora del organismo internacional encargado de fomentar la

cooperacion econdmica internacional ha considerado:

“la cooperacion internacional es clave fundamental para poder frenar el uso de criptoactivos

en actividades ilicitas, proponiendo un marco regulatorio mundial (p. 4)”.
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Por lo visto, la Gnica manera que encuentra la entidad internacional para controlar el desarrollo de
la economia digital y no caer en fraudes fiscales u otros, es la capacidad de las entidades
supervisoras de los mercados financieros a estar mas aptos para cubrir las innovaciones

tecnoldgicas, por ahora frente a las criptomonedas.

Anonimo (2019), recientemente ha hecho puablico un comunicado, a través del cual se recoge as

declaraciones de la directora del FMI, a favor de regular las criptomonedas:

Christine Lagarde, sefiala que, en el caso de las nuevas tecnologias, incluyendo las monedas
digitales, es importante estar alerta en los riesgos que implica la estabilidad financiera, la
privacidad o la posible actividad delictiva. Y garantizar la existencia de una regulacion

adecuada para dirigir la tecnologia logrando el bien pablico (p4).

La directora del FMI, no solo reconoce la importancia de los avances tecnologicos en pro al bien
publico, sino que ademas le abre una puerta a la innovacion posibilitindoles desarrollarse. Y
también la posibilidad de las entidades financieras puedan adaptarse a un entorno cambiante al que

inevitablemente nos encontramos expuestos.

El Cronista (2018), sefiala la propuesta del FMI, impulsando la creacion de criptomonedas

oficiales:

“Como propuesta a ello, Christine Lagarde, ha propuesto que los bancos centrales emitan un
nuevo tipo d dinero digital, respaldada por el Estado o tal vez una cuenta que sea aperturada
directamente por el banco central, y que esté disponible para particulares y empresas que
realicen pagos minoristas. Capaces de garantizar un nivel de seguridad muy elevado que

proporcionen proteccion al consumidor” (p3).

Lo que trata de evaluar, Christine Lagarde, es la posibilidad de legalizar el dinero digital, por
presentarse como nueva caracteristica del dinero, el cual se encuentra en continua evolucion, y de
alguna manera orientar los cambios que se vienen aconteciendo a fin de garantizar al publico

seguridad, eficiencia y dinamicidad.
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2.3.  Imposicién Tributaria en Japon

Jap6n, como una de las potencias a la vanguardia no solo en tecnologia si no también en las
innovaciones tecnoldgicas en el sector financiero se ha pronunciado respecto de la regulacién de
las criptomonedas para alcances tributarios, planteando la modificatoria a su Ley de Servicios de

Pagos: la Ley de Moneda Virtual.

Son pocos los paises que le han atribuido una imposicion tributaria a las operaciones realizadas en
criptomonedas, dentro de los cuales destaca Japon: cuando “en el 2017 elimina el impuesto sobre
el consumo en las operaciones en Bitcoin y la declara oficialmente como moneda de curso legal”
(Tovar, 2018).

Japén ha sido el primer pais, caracterizado por una economia avanzada que se ha preocupado en
regular las criptomonedas en una forma muy detallada. Lo que podria llevar a involucrar en este

proceso a economias desarrolladas.

La Ley de Servicios de pago, coloca a los intercambios de criptoactivos bajo las disposiciones que
persiguen el lavado de dinero, sometiéndolos a las politicas de identificacion del cliente, bajo la
vigilancia de la FSA (Agencia de Servicios Financieros de Japon), la cual ha de efectuar auditorias

anuales.
Ishilkawa (2017), sefiala sobre el Reglamento en Japdn sobre el disefio de moneda virtual:

La citada Ley define a las monedas virtuales como el valor de propiedad que ha de ser
utilizado con el propésito de pagar a una persona una consideracién para la compra o
arrendamiento de bienes o en la prestacion de servicios, los que han de ser comprados o
vendidos por una persona y la cual ha de ser transferida mediante el uso de un sistema de
procesamiento electrénico de datos. También los define como un valor de propiedad que
puede ser intercambiado reciprocamente con el valor de propiedad especificado. Y pueden

ser transferidos mediante uso de un sistema de procesamiento electronico de datos (p.6).

No es muy diferente la definicion que desarrolla la citada ley de Servicios de Pago de Japdn, con
la desarrollada por diferentes legislaciones pues la diferencian de las monedas fiduciarias. Sin

embargo, este pais le ofrece, a las criptomonedas, el respaldo estatal reconociéndolas como forma
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de dinero. Y ante ello, las provee de mecanismos que permitan a las organizaciones fiscalizadoras,
la posibilidad de llevar un registro de las personas que trabajan con ellas, a fin de no caer en casos

de fraude, lavado de dinero o evasion fiscal.

Rubin (2017), sefiala que para intervenir en el negocio de las criptomonedas en Japon es necesario
cumplir ciertos requisitos y, luego de ser aprobados entran en funcionamiento. Después de
encontrarse ya aprobadas la Ley de Seguros de Pago, ha establecido ciertas obligaciones que han

de cumplir (p3).
Con respecto a los requisitos que deberan de cumplir, Azeff y McGuire (2019), sefialan:

Primero, debe ser aprobado por la Oficina de Finanzas de la aplicacion, luego ser una
sociedad anénima o una agencia de intercambio de criptomonedas extranjeras. Tercero, que
el representante sea residente en Japdn y su oficina también se encuentre en el pais. Cuarto,
de tratarse de negocio extranjero debera de estar registrado ante el Gobierno de Japdén como
si fuera una empresa de esa caracteristica, es decir, registrado en un sistema equivalente al
de la Oficina de Finanzas existente en Japon. Finalmente, debera proporcionas aquellos
documentos que apoyaran a demostrar que puede llevar a cabo un negocio de cambio de

criptomoneda (p.29).

Sin embargo, no solo tienen que cumplir ciertos requisitos que permitan su funcionamiento legal
en China, sino que ademas tienen que cumplir con ciertas obligaciones luego de su aprobacion.

Asi, el art.188, sefala:

“1) la informacion sistemas de seguridad para proporcionar informacion sobre las tarifas y
los términos del contrato con sus clientes; (ii) asegurarse de que se tomen medidas si los
contratistas externos operan; (iii) administrar por separado criptomoneda de los clientes,
aparte de su propio; (iv) tienen firmas de contadores publicos certificados auditar su gestion;
(v) tener un contrato con un centro de resolucion de conflictos, y si no existe uno, para
establecer su propio centro de resolucion de conflictos para resolver las quejas de los clientes;
(vi) mantener los registros contables de las transacciones criptomoneda; y (Vvii) presentar
informes anuales sobre los negocios a la Agencia de Servicios Financieros, que es una

agencia gubernamental que supervisa los negocios”
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Finalmente, es claro aprecia la legislacion japonesa ha sido tan detallada al momento de regular la
actividad relacionada en criptomonedas, que no escaparia la posibilidad de cometer fraudes o

evasiones fiscales por las personas que perciban ingresos de este tipo de operaciones.

Para cuestiones relativas a los impuestos, “al ser consideras las monedas virtuales como un activo,
su transferencia se convierte en sujeto a impuestos y entrarian al &mbito de la Ley de Impuesto al
Consumo” (Ishikawa,2017).

Pradena y Gonzélez (2018), sefialan:

En Japdn, se han reconocido a las criptomonedas como método de pago y, aunque su venta
se encuentra exenta del impuesto al consumo; al ser tratadas como valor similar a los activos,
es decir, utilizados para realizar pagos y transferidos digitalmente, y resultado de ello obtener
beneficios seran considerados ingresos empresariales y se les aplicara a estos el impuesto

sobre la renta y plusvalias. (p.5)

2.4.  Imposicion Tributaria en Alemania

Alemania es otro de los pocos paises que han logrado equiparar las monedas virtuales como medio
legal de pago. Y en el aspecto tributario, al momento de realizar la compra del bien o servicio y ser
pagado con bitcoins u otra criptomoneda, se tendra en cuenta su valor al momento de haber
realizado la operacién para poder cambiarlas a las monedas fiduciarias; ademas, de tener en cuenta

el Estado donde se compra el bien o donde se preste el servicio.

La creciente popularidad del Bitcoin, ha llevado al Estado a reconocerla como unidad de cuenta

legal, como dinero privado en el cual se expresa valores o define deudas. (El Pais, 2019)

“Las monedas virtuales (criptomonedas, por ejemplo, Bitcoin) se convierten en el equivalente a
los medios legales de pago, en la medida en que se han aceptado las denominadas monedas virtuales
de los involucrados en la transaccion como un medio alternativo de pago contractual e inmediato
(Rodriguez, 2018)”

Lo que significa que convertir Bitcoin en moneda de curso legal es un beneficio el cual se cuenta

imponible, y al cual se aplicara los impuestos correspondientes en el territorio aleman.


https://www.diariobitcoin.com/index.php/glossary/bitcoin/
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A efectos tributarios, el documento publicado por el Ministerio Federal de Finanzas de
Alemania, cuando las criptomonedas sean utilizadas como medio de pago se consideran
equivalentes a la moneda de curso legal, en lo que refiere a su tributacién. De modo que, en el
momento de la compra de un bien o servicio, si el mismo se paga con bitcoins u otras
criptomonedas, para convertir estas monedas digitales en monedas fiduciaria, se tendra en cuenta
su valor actual en el momento de la transaccion, en el Estado donde se compra el bien o donde se
presta el servicio. En el dictamen de la Unidn Europea, esta conversion viene recogida como una

oferta de servicios, y debido a ello, el intermediario no tributa. (Eurocoinpay, 2017, p.4).
Para efectos tributarios, Pradena y Gonzalez (2018), sefialan:

Quienes utilizan las criptomonedas para fines especulativos o de inversion, el tratamiento
tributario ha de ser similar al de otros instrumentos de inversion ya sea acciones o valores. Y
por lo tanto sujeto al impuesto de plusvalias, el mismo que asigna una tasa del 25% de
aplicacion dentro de un afio de haber sido percibido el beneficio a partir de su recepcion. Asi,
aquellos contribuyentes que tengan bajo su posesion criptomonedas por mas de un afio no
estaran sujetos al impuesto sobre plusvalias y por ende, sus transacciones estaran dentro del

ambito de una “venta privada” no imponible (p. 6)

Finalmente podemos ver que lo establecido tanto por Japdn como por Alemania ha de servir como
guia para los demas estados y poder hacer frente a la economia digital, tratando de regular este tipo
de comercio donde las nuevas tecnologias disruptivas como las criptomonedas, ponen a prueba
nuestros sistemas financieros. El tratar de regular las operaciones realizadas en criptomonedas,
debido a su gran aporte econémico, ayudaria en la funcion recaudadora de los Estados, evitando

una posible evasién o elusion tributaria.
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CAPITULO Il

CRITERIOS PARA DETERMINAR EL NACIMIENTO DE LA
OBLIGACION TRIBUTARIA EN LAS OPERACIONES REALIZADAS
CON CRIPTOMONEDAS EN PERU.

La investigacion que se viene desarrollando nos ha mostrado el incremento en el uso de las
criptomonedas a nivel mundial y que, resultado de ello, diferentes paises han decidido regularla
como moneda de curso legal, como el caso de Japdn mientras que otros como Espafia, Argentinay
Colombia han gravado las ganancias obtenidas, por operaciones con criptomonedas, con impuestos
que gravan las operaciones de comercio ordinario. Lo que se quiere lograr en esta parte de la
investigacion es determinar la naturaleza juridica de las criptomonedas, incluyéndolas bajo algin
concepto juridico previsto legalmente en el Per, y con ello plantear la propuesta de su tratamiento
tributario de este tipo de operaciones. O de lo contrario, establecer la posibilidad de crear una nueva

figura que grave las operaciones realizas en criptomonedas.

3.1.  Tratamiento Tributario de las criptomonedas en Peru

3.1.1. Criterios para Tratamiento Tributario de ser considerado como Activo Financiero.

Para el correcto tratamiento tributario de un activo se hace relevante seleccionar el concepto de la
unidad respecto de lo que se le asignara el costo, en este caso respecto de las criptomonedas. En
ese sentido lo ideal seria determinar si las criptomonedas podrian ser consideradas como activo
dentro de los estados financieros, teniendo en cuenta que una empresa busca adquirir o tener una

criptomoneda con el fin de recibir beneficios econdmicos futuros.
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Para el andlisis de las transacciones con criptomonedas se toma en cuenta el concepto de activo
que se sefiala en el Marco Conceptual para la informacion financiera, sobre los elementos de

estados financieros, de las NIIF (Normas Internacionales de Informacién Financiera):

“los activos son un recurso controlado por la entidad obtenido del resultado de sucesos

pasados, donde la entidad espera obtener, beneficios econdomicos en el futuro™.

Con miras a obtener beneficios econdmicos a futuros, es que empresas a nivel mundial, han
decidido por implementar esta tecnologia en diferentes paises, asignandoles la categoria de activos
financieros, como es el caso de Colombia, donde empresas como “Buda Colombia”, “Bitcoin
Colombia”, “Cajero.Co, “IntiColombia”, “Panda Group” y “RSK”; buscan usar las criptomonedas
como tecnologia financiera sin afectar la estructura descentralizada que caracteriza a las

criptomonedas a fin de autorregular el sistema financiero (Colombia Criptomonedas, 2018)

Sin embargo, hay paises como Espafia que consideran imposible el considerarlo como tal, al
respecto, DELOITTE (2018), sefala que:

“La caracteristica fundamental de los activos financieros es que otorgan el derecho a su

poseedor de recibir uno o mas flujos de dinero en el futuro (p.10)”.

La misma revista, ha sido clara al sefialar que la tenencia de criptomonedas no quiere decir que
tenga efectivo ni el derecho a este. Puesto que lo Gnico que se tiene es una clave de direccién en
una cadena de bloques que se puede usar para facilitar los intercambios. Si bien es convertible a

través de las casas de cambio, su tenedor no tiene derecho a efectivo.

Es decir, un activo financiero, es un titulo de naturaleza contable que se adquiere por un derecho a
recibir un dinero en efectivo en el futuro. Por ejemplo, el caso de los bonos del estado (activos
financieros), cuando se compra un bono del estado, es practicamente un préstamo por cierta
cantidad de dinero al gobierno y durante un periodo de tiempo fijado. A cambio el gobierno pagara
un porcentaje de interés fijo en periodos regulares, lo que lo hace un activo fijo, al finalizar este

periodo de tiempo el estado debera devolver el valor de la inversion original.

Por lo tanto, un activo financiero es un documento que otorga a su propietario el derecho a obtener

una ganancia futura por parte de quien emite el titulo, y que supone un pasivo para quien lo emite,
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pues la empresa que vende un activo mas adelante tendra que pagarle beneficios al que se lo vendio
(Pérez y Gardey, 2015)

Sin embargo, lo que se genera en realidad en una operacion en criptomonedas es una simple
adquisicion, no generadora de recibir flujo de dinero a futuro a plazo fijo, sino que la transaccién
termina en el intercambio de las criptomonedas por dinero. Por otro lado, la adquisicion de
criptomonedas no genera la rentabilidad (interés percibido por el propietario del propietario de la

criptomoneda), que si se percibe en los activos financieros.

Por otro lado, de asumir como activo financiero, seria uno digital y de los mas volatiles del
mercado, pues se ha demostrado a lo largo de la historia que puede caer en una burbuja por el
excesivo valor que le atribuye, con lo cual los primeros perjudicados son los gestores publicos y,
especialmente los organismos de politica monetaria. Pues, perderian el control sobre las
transacciones financieras por la falta de respaldo legislativo y el uso de la tecnologia para crear

mercados al margen de los preestablecidos (Rodriguez, 2019)

Las criptomonedas no tendrian la capacidad para ser reconocidas como activo financiero,
principalmente por la volatilidad de su valor, que no otorga la garantia de liquidez que se espera en
un activo financiero porque puede surgir la posibilidad de que esta moneda digital se encuentre
sobrevalora en el mercado y su valor real implique una perdida, como lo que paso en Venezuela
con el “petro” el cual naci6 a 60 ddlares por petro y se desplomé dejando hasta ahora de cotizar,
donde el gobierno asumid iniciaticas para que las criptomonedas formen parte de todo el sistema
economico y financiero del pais. Sin embargo, sigue sin dar confiabilidad y afectando a varios

ciudadanos venezolanos.

TABLA N°1

Comparativo entre activo financiero y criptomoneda

ACTIVO FINANCIERO CRIPTOMONEDA

- Genera a su poseedor, derecho a - No otorga ni derecho a efectivo ni
efectivo o a otro activo financiero a otro activo financiero en el
en el futuro. futuro, (simple transaccion)
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- Laliquidez es la caracteristica que - No posee garantia de liquidez por
posibilita a que el activo se su extrema volatilidad y su riesgo
convierta en dinero sin que surjan a que su valor sea menor al que se
pérdidas. le atribuye.

- Gerena rentabilidad para quien - No genera una tasa de interés por
cede temporalmente la titularidad su cesion.
del bien

Fuente: Elaboracion Propia

En conclusion, pese a que las criptomonedas pueden ser usadas como medio de pago y obtener
exuberantes ganancias no es posible, ante la normativa peruana, que reinan la naturaleza juridica
de un activo financiero, debido principalmente por su falta de respaldo estatal que avale su cambio
y valor pero que por sobre todo la controle, tampoco ofrece una garantia de libramiento que otorgue
certeza de que se pueda liquidar o cambiar por otro activo, mucho menos nos puede asegurar una

liquidez a futuro por su alta volatilidad y el riesgo a una burbuja inflacionaria para el estado.

3.1.2. Criterios para Tratamiento Tributario de ser considerado como Divisa.

Como se ha analizado en el primer capitulo, las criptomonedas han sido consideradas por varios
mercados a nivel mundial como divisa. Para poder hacer una correcta evaluacion de su posible
tratamiento tributario se ha de verificar, si las criptomonedas podrian ser considerados como divisa

en el Perd.

La divisa se utiliza, para hacer referencia a la moneda utilizada en una region o pais. Estas
interactGan entre si en un mercado monetario mundial, y establecen un tipo de cambio entre ellas.
El tipo de cambio entre ellas varian constantemente en razén a la economia, inflacion, etc. Y con
ello se establecen tipos de cambio. Las divisas hacen referencia a las monedas de otros paises

distintos al nuestro constituyendo un componente importante en la economia.

Dentro de la economia peruana el délar, se ha constituido como la divisa mas aceptada. EI BCR,

en su glosario, la define como:
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“Dinero de aceptacion internacional, basicamente oro monetario y ciertas monedas
extranjeras. En el caso peruano, la més aceptada es el dolar de los estados Unidos de

Norteamérica”

Al ser la misma entidad del Banco Central de Reserva del Pert quien define a la divisa como
aquella moneda o billete que son emitidos por un Estado diferente al nuestro. La idea de poder
comparar a la criptomoneda con una divisa queda frustrada, pues esta se caracteriza por ser emitida

dentro de una red: Blockchain, y que no responde a ningin control estatal.

La caracteristica de una divisa es su naturaleza que es la ser dinero utilizado en un pais ajeno a su
lugar de origen, atributo del que carecen las criptomonedas, basicamente en atencién a sus tres
caracteristicas del dinero: reserva de valor, ser reconocido por agentes del mercado y unidad de

medida.

El primer elemento para que un activo sea considerado dinero es el de la reserva de valor. El dinero
debe poderse guardar de forma fiable, almacenarse y recuperarse, asi como poderse utilizar una
vez recuperado. Dicho de otro modo, el dinero debe transferir poder adquisitivo y riqueza entre
agentes economicos Yy entre el presente y el futuro. El segundo elemento es que sea capaz de
intermediar en la compra de bienes y servicios entre agentes econdémicos y, por lo tanto, ser
reconocido por todos los agentes del mercado. Finalmente, el dinero es una unidad de medida y
debe dar valor al intercambio comercial que realizan los usuarios. Para ello, debe poder dividirse
en unidades mas pequenas sin perder valor y verificarse desde el punto de vista contable. Ninguna

criptomoneda cumple estas caracteristicas (Rodriguez, 2019)

Efectivamente las criptomonedas no cumplen estas caracteristicas, pues el pago con este tipo de
moneda digital es residual y no puede ser usada como unidad de medida universalmente conocida
ya gue no tiene reconocimiento y por su alta volatilidad, con lo cual no puede ser divisa si primero

no es dinero.

Claro est, gque, si en algin momento un estado extranjero decide asumir a la criptomoneda como
moneda oficial de su pais, las cosas cambiarian pues nuestra Constitucion reconoce a las monedas
extranjeras de tal manera que el reconocimiento se extenderia, pero para ello su precio deberia
mantenerse relativamente estable, y superar las caracteristicas que le impiden su reconocimiento

como moneda.
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Con respecto al tratamiento tributario de divisas en el Per(, la LIR, no ha previsto el procedimiento
que debe seguir en caso los contribuyentes efectlien operaciones o transacciones comerciales y

saldos de activos y pasivos en una moneda diferente del délar de los Estados Unidos de América.

TABLA N°2

Comparativo entre divisa y criptomoneda

DIVISA

CRIPTOMONEDA

Un Estado impone su uso como

medio de pago, y se hace de uso

globalizado en el comercio
mundial.

Las monedas y Dbilletes
extranjeros tienen un

reconocimiento constitucional.

Constituyen una herramienta de

De creacion y distribucion
responde a una red
descentralizada.

No hay a la fecha un Estado
que las haya emitido.

No son controladas por
ningun Estado ni responde a

ninguna politica econdémica

control de los Estados para
mantener el funcionamiento del

mercado.

Fuente: Elaboracion Propia

Después de haber hecho un breve repaso a las divisas y su tratamiento en el Perd, se puede concluir
que reconocer su naturaleza juridica como tal no aplicaria, principalmente porque para serlo deberia
al menos ser emitido por un Estado como unidad monetaria legal, y tener el equivalente a efectivo

que no posee, con lo que la mayoria de normas relativas al dinero no le son aplicables.
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3.1.3. Criterios para Tratamiento Tributario de ser considerado como Bien Mueble.

Las criptomonedas, dentro del trafico comercial, han recibido diferentes términos en razon al
mercado en el que interactdan, unos lo han tomado como activo, otros como divisa, pero ya hemos
visto que por las caracteristicas propias de las criptomonedas no podrian ser consideradas como
tales. Sin embargo, por las consecuencias econdmicas que generan éstas a sus titulares hemos
estudiado la posibilidad de ser consideradas como bienes puesto que atribuye a su titular ciertos
derechos relativos a la propiedad que genera cualquier bien, pero debido a su falta de representacion

fisica, podria tener la naturaleza de bien mueble intangible.

Segun la normativa peruana, el art. del Codigo Civil sefala:
“Son muebles:

1.- Los vehiculos terrestres de cualquier clase.

2.- Las fuerzas naturales susceptibles de apropiacion.

3.- Las construcciones en terreno ajeno, hechas para un fin temporal.

4.- Los materiales de construccion o procedente de una demolicion si no estan unidos al
suelo.

5.- Los titulos valores de cualquier clase o los instrumentos donde conste la adquisicion de
créditos o de derechos personales.

6.- Los derechos patrimoniales de autor, de inventor, de patentes, nombres, marcas y otros
similares.

7.- Las rentas o pensiones de cualquier clase.

8.- Las acciones o participaciones que cada socio tenga en sociedades o asociaciones, aunque
a estas pertenezcan bienes inmuebles.

9.- Los demas bienes que puedan llevarse de un lugar a otro.

10.- Los demas bienes no comprendidos en el articulo 885.”

Puesto, que las criptomonedas son intangibles, podrian encontrarse en el numeral 10, que son

bienes que poseen la misma naturaleza de intangibilidad que las criptomonedas. O podria tal vez
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encajar en el numeral 10, como un bien reconocido como mueble e intangible ya que no esta dentro
de la clasificacion del art. 885, sobre los bienes inmuebles ni en ningun otro supuesto descrito por

el art. 886 del Cddigo Civil peruano.

No hay que olvidar que los bienes muebles se pueden clasificar de diversas maneras, para efectos
de esta investigacion, cabe mencionar la de: bienes corporales o incorporales. Calificando como
corporales a todas las cosas materiales, y las conductas humanas exteriores. y seran estrictamente
inmateriales las que sélo tienen una entidad intelectual, y tener una dimension externa que pueda

hacerlos constituir derechos (Zegarra, 2009, p.74)

Hay que recordar que los bines interacttan dentro del trafico comercial para generar beneficios
economicos, el cual adquiere un valor en el mercado, y es utilizado como medio de intercambio.
Lo que hace que, en definitiva, las criptomonedas califiguen como bien pues, posee contenido

patrimonial para sus poseedores.

Por otra parte, una segunda razon para considerarlo como bien es la existencia autbnoma que posee.
la moneda digital es un archivo digital que se crea siguiendo las reglas de un protocolo y no ha de
necesitar una persona cumpla la funcién de emisor. Y no requiere de un comportamiento de
intermediarios para su aprovechamiento, lo que sucede en la mineria de bitcoins, donde solo se

necesita de un algoritmo que permite al minero adquirir nuevas monedas (Gutiérrez, 2017, p.51)

Lo expuesto hasta el momento, respalda la posibilidad de considerar a las criptomonedas como
bien mueble pues éstas pueden ser objeto de algunos derechos reales como la posesion, uso,
disfrute, etc. y segun lo sefialado, solo los bienes muebles incorporales son capaces de poseer un

elemento externo a pesar de su inexistencia corporal.

TABLA N°3:

Comparativo entre bien mueble y criptomoneda

BIEN MUEBLE CRIPTOMONEDA
- Puede no ser fisico, pero con - Es una moneda digital, pero
consecuencias externas. genera derechos reales
- Tiene contenido patrimonial.
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- Su intercambio comercial genera - El poseedor puede intercambiarlas
ingresos. por efectivo o por otros bienes.

- Su no uso, no genera extincion de - Al adquirirla contiene un valor
la titularidad sobre el bien. otorgado por el mercado.

- la cadena de bloques permite que
no altere la posesion de la
criptomoneda Si no la

intercambias.

Fuente: Elaboracion Propia

Concluimos este apartado estableciendo que las criptomonedas por poseer las caracteristicas de los
bienes muebles son facilmente subsumibles en las normas que contienen el Codigo Civil peruano
respecto de los bienes muebles. En definitiva, la criptomoneda es un bien mueble incorporal y se
desecha la posibilidad de ser considerado un activo pues otorgarle esta caracteristica significaria
reconocer un crédito al emisor y una responsabilidad a su emision lo que no es viable por la falta
de respaldo. Tampoco tiene la naturaleza juridica de una divisa pues la falta de respaldo estatal y

la equivalencia a efectivo.

TABLA N°4.
Cuadro resumen de la explicacion para ser considerada una criptomoneda como bien

mueble

CRIPTOMONEDAS
ACTIVO DIVISA BIEN MUEBLE
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- No son activos por - No es emitida
no genera derechos como moneda - Posee contenido
aotro activoo a oficial por ningun patrimonial para su
efectivo Estado. poseedor.

- No pueden ser - No es equivalente - Puede ser usado en
usados como de efectivo por el intercambio
medio de inversion carecer de respaldo comercial.
por su volatilidad legal. - Califica como bien

- No pueden generar - Al no ser emitido mueble incorporal.
instrumentos por ningun Estado
financieros por no el Per( no puede
generar una reconocerla como
relacion divisa
contractual

Fuente: Elaboracion Propia

Cabe sefialar que la legislacion tributaria peruana no regula aun de manera expresa las implicancias
del uso de las criptomonedas. Pero bajo el marco de ser consideradas bienes muebles, se aplicarian
las consecuencias fiscales a la intercambio y venta de criptomonedas segun las leyes del impuesto

alarentae IGV, segln sea el caso.

3.2. Propuesta de Tratamiento Tributario de ser considerado como Bien Mueble

Si bien, la legislacién tributaria no ha regulado las implicancias tributarias respecto a las
transacciones con criptomonedas, lo esencial para determinar el nacimiento de la obligacion
tributaria en cada operacion vinculada a las operaciones realizadas en criptomonedas bajo las
normas vigentes, dependera de la naturaleza que se les asigna a estas. En el apartado anterior,

Ilegamos a la conclusion de que las criptomonedas poseen la naturaleza juridica de bienes muebles
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intangibles y bajo este concepto analizaremos a continuacion el tratamiento tributario para las

ganancias obtenidas de operaciones realizadas en criptomonedas en el Perd.

En definitiva, la calificacion como bien mueble de la criptomoneda que se le asigna es por el
contenido patrimonial que posee para sus titulares o para quienes las adquieren. Entonces es
prioridad establecer los criterios en los que se configura el nacimiento de la obligacion tributaria,
definida por el Art. 2 del Cddigo tributario, donde sefiala que la obligacion tributaria nace cuando

se realiza el hecho previsto en la ley, como generador de dicha obligacion.

En atencion del principio de primacia de la realidad, tendremos que verificar que la operacion
realizada en criptomonedas se configure como hecho imponible, sélo asi se podra generar la

obligacion tributaria.

3.2.1. Criterios para la aplicacion de impuesto a la renta en operaciones realizadas en

criptomonedas.

En este punto se analiza la oportunidad en la cual se ha de determinar el efecto juridico deseado
por la ley, para que en cada operacién realizada en criptomonedas se configure el hecho imponible

y con ello se produzca el nacimiento de la obligacion tributaria del Impuesto a la renta.

El nacimiento de la obligacidn tributaria se determina con la configuracion del hecho imponible,
su conexidn con una persona, con un sujeto, su localizacién en determinado lugar y su consumacion
en un momento real. Es decir, se producira el nacimiento de la obligacién tributaria cuando un
hecho, corresponda integramente a las caracteristicas previstas en la ley (Balde6n, Roque, Garayar,
2009, p.34)

Por otro lado, hay que tener en cuenta, que, de acuerdo a la Ley del Impuesto a la Renta, no toda
manifestacion de riqueza es renta y no toda renta es ganancia, por lo que la manifestacion de riqueza
es uno de los elementos primordiales que determinara la aplicacion del Impuesto a la renta (Quispe,
2019, p.15).
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En el primer capitulo de esta investigacion se sefial6 que las criptomonedas generan incremento
patrimonial, por lo que hasta el momento este tipo de operaciones si poseen la caracteristica basica
para la aplicacion de este tipo de impuesto. Serd, entonces respecto de esas operaciones que
propondremos el momento en que nace la obligacion tributaria del Impuesto a la Renta a fin de que

el contribuyente cumpla con su obligacién ante la Administracion Tributaria.

En la actual estructura de la Ley de Impuesto a la Renta, las rentas se dividen en distintas categorias
y se permite la deduccion de conceptos especificos en cada una de ellas, aplicandose una tasa
proporcional cuando se trata de las rentas de primera, segunda y tercera categoria. En cambio, en

las de cuarta y quinta se aplica una escala progresiva y acumulativa (Medrano, 2018, p.60)
Conforme el art. 22 de la LIR, las rentas afectas se encuentran clasificadas de la siguiente manera:

Primera: rentas producidas por el arrendamiento, subarrendamiento y cesion de bienes.
Segunda: rentas de capital no comprendidas en la primera categoria.
Tercera: rentas del comercio, la industria y otras expresamente consideradas por la ley.

Cuarta: rentas del trabajo independiente.

N

Quinta: rentas del trabajo en relacion de dependencia y otras rentas del trabajo

independientemente expresamente sefialas por ley.

Entonces, sefialadas las categorias de renta establecidas por la Ley del Impuesto a la Renta, sélo
restaria determinar el hecho imponible dentro de las operaciones en criptomonedas, asumiéndolas

como bien mueble, a fin de que las operaciones de este tipo generen obligacion tributaria.

- Renta de primera categoria:
Dentro de esta categoria se encuentran las producidas por la locacion o cesion temporal de las cosas
muebles o inmuebles. Al respecto, sobre la cesidén de derechos de bienes intangibles, el Tribunal

Fiscal en la resolucién 05905-1-2004, ha precisado:

“La cesion temporal de intangibles calificaria como un servicio gravado con la figura de
arrendamiento de bienes muebles, entendido como un servicio, aspecto que abarca a todo

intangible cuya cesion se haya efectuado en forma temporal.”

Cabe la aclaracion que hemos sefialado a las criptomonedas como bienes muebles intangibles y

con ello, sujetos a las disposiciones del Codigo civil. Sin embargo, las operaciones en
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criptomonedas no configurarian el hecho imponible de esta categoria, ya que este tipo de impuesto

se aplica a la cesion temporal de bienes muebles (alquiler) y no la transferencia definitiva del bien.

Por lo tanto, la renta de primera categoria no aplica a las operaciones de criptomonedas, debido a
que estas se agotan en una transferencia definitiva. De lo contrario se estaria queriendo gravar el
alquiler de criptomonedas, hecho que no existe, ya que el intercambio comercial en criptomonedas

se basa en una transferencia definitiva.

- Renta de segunda categoria:
Para que las operaciones con criptomonedas puedan encajar como reta de segunda categoria seria
necesario que por el hecho de tenerlas se generen ganancias (ganancias de capital), que son los
ingresos que provienen de la enajenacion de bienes de capital y por estos se entiende los que no
estan destinados a ser comercializados en el giro de un negocio o empresa, habiendo de por medio

una transmision de dominio a titulo oneroso.

La enajenacion de acciones se entiende como la ganancia de capital que se obtiene por la
enajenacion, redencion o rescate de acciones, participaciones, certificados, bonos, titulos y otros
valores mobiliarios a que se refiere el inciso 2 de la LIR. entiéndase por enajenacion: venta,

permuta, cesién definitiva, expropiacion, y en general todo acto a titulo oneroso.

Al respecto, hay que tener en cuenta que la criptomoneda si genera un menor y mayor valor en
virtud de la oferta y la demanda, lo que la faculta para tener un valor nominal y un valor real, y
esto es precisamente lo que hace generar una ganancia para su tenedor, ganancia que es producto

de la enajenacion de criptomonedas.

Tal y como sucede en el caso de la tenencia de acciones, es decir, cuando una persona natural al
tener acciones le genera ganancias de capital al momento de venderlas. Por ejemplo, el titular de
las acciones que las compro a un precio de 10 soles luego tendra una oportunidad de ganar dinero
y venderla en un mayor valor de 25 soles. En ese caso los 15 soles de diferencia seran su ganancia
de capital, constituyéndose una renta de segunda categoria por la cual se ha de tributar
(Picon,2017).
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Hay que tener en cuenta que si se habla de personas juridicas el impuesto es diferente, pues estas
operan bajo el criterio de flujo de riqueza y que el ingreso que perciban por la ganancia de venta

de acciones implica una tributacion diferente.

De esta manera también se podria aplicar el impuesto de segunda categoria para las operaciones en
criptomonedas, de tal manera que se aplique al momento de realizar la transferencia de un titular a

otro.

- Renta de tercera categoria:

Dentro de esta categoria se encontrarian las asociaciones dedicadas a la compra venta de
criptomonedas, como las casas de cambio. Donde cualquier persona puede ir y adquirir
criptomonedas, mediante su billetera virtual (wallet) que le posibilita realizar operaciones de
compray venta. De la misma forma la casa de cambio tiene su billetera virtual que le permite hacer
este tipo de operaciones. Estas casas de cambio, llevan un registro con la informacion de los

clientes, de las criptomonedas a comprar o de la cantidad a vender.

Respecto de esta actividad, debemos aclarar que, si lo realiza una persona juridica domiciliada la
compra venta como actividad empresarial, como las casas de cambio de criptomonedas, implicaria
la aplicacion de la tasa del 29.5%, tal como lo indicada el articulo 55 de la Ley del Impuesto a la

Renta.

En conclusion, las operaciones realizadas en criptomonedas solo podrian generar rentas de segunda
categoria, por tratarse de ganancias de capital y de tercera categoria, cuando las ganancias se
producen por realizar actividad empresarial de compra y venta de criptomonedas. Consideraciones
que se hacen en virtud de asignarles una naturaleza juridica de bien mueble intangible, y con ello

generador de utilidades para su tenedor al momento de su enajenacion.

Cabe precisar, que en la presente investigacion no se analiza las rentas de cuarta y quinta categoria,
puesto que las criptomonedas no encajarian en rentas de trabajo, ya que no existe fuerza laboral
que implique la generacién de criptomonedas, debido a que su existencia se da por la emision del

Blockchain (cadena de bloques) quien a partir de algoritmos emite esta moneda virtual y su valor
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se debe a la oferta y demanda. Es decir, estas categorias no aplican por la misma naturaleza de las

criptomonedas.

3.2.2. Criterios para la aplicacion del impuesto general a las ventas en operaciones

realizadas en criptomonedas.

El impuesto a la renta no es el Gnico al que debemos referirnos, pues no es solo ese tributo al que
hacen frente las empresas, pues existen otros impuestos, contribuciones y tasas que deben
considerarse al realizar una actividad comercial con bienes muebles. Dentro de estos tenemos el
IGV, el cual no recae en los ingresos del negocio del contribuyente, sino que es trasladado al

comprador.

Para determinar el hecho imponible cuando se trata de la imposicién al consumo relativa a una
venta de bienes muebles intangibles ocurrida a plenitud, se examina tres tipos de aspectos: el
subjetivo, que se refiere a que el dispositivo legal establece que quien realiza la operacion sea una
persona natural o juridica que realicen actividad empresarial. Con respecto, al espacial: la venta de
bienes muebles se produzca dentro del territorio peruano. Finalmente, la ley indica que la fecha de
la venta, consiste en el momento en que se emita el comprobante de pago que contiene la operacion,

aspecto temporal.

Enel IGV, las rentas de 1°, 2° y 4° no estan gravadas, por lo que las operaciones en criptomonedas
que generan rentas de primera no estan afectas al pago de este impuesto. Y son las de tercera
categoria las que si generan este impuesto con la salvedad de aquellas personas naturales que

realizan actividad empresarial, ellas también generan IGV.

Hasta el momento tenemos claro que las criptomonedas califican dentro de la categoria de bienes
muebles intangibles, y cuando se incorporan a los intangibles como bienes muebles, se pretende
que las operaciones referidas a las mismas sean gravadas en igual forma que las realizadas con los
bienes corporales, pues ambas operaciones tienen las mismas caracteristicas. Ello significa que, si

el IGV grava la venta de bienes muebles entonces se encontraran incluidos en dicha definicion los



76

bienes corporales e intangibles que sean muebles (Informe94-2002-SUNAT), como las

criptomonedas.

Siendo asi, en el apartado anterior mencionamos que gravan rentas de tercera sobre operaciones en

criptomonedas realizadas por una empresa dedicada a la compra venta de criptomonedas.

Y al respecto, existen dos principales expresiones de consumo gravadas por el IGV en la venta de
intangibles, constituidas por la adquisicion de bienes y servicios que dan lugar al surgimiento del
hecho imponible: (i) venta de bienes muebles en el pais; y (ii) prestacién o utilizacion de servicios
en el pais. Y es desde el primer de estos supuestos que analizaremos las operaciones mencionadas

anteriormente.

Con respecto a la venta de bienes muebles en el pais, el IGV grava todas las transacciones que
impliquen la transferencia de bienes muebles ubicados en el pais. Si bien es cierto, la ley peruana
no le asigna una definicion a bienes intangibles, para efectos tributarios su transferencia se
encuentra gravada con IGV, cuando suponga la transmision del derecho de propiedad sobre los
mismos y siempre que tengan la condicion de “bienes muebles” ubicados en el pais; y solo si ocurre
eso surge la hipotesis de incidencia y con ella la configuracion del hecho imponible que daria

nacimiento a la obligacion tributaria del IGV (Cérdova, s.f, p.4).

Al respecto de la compraventa de criptomonedas, la hemos clasificado como bien mueble
intangible, por lo que podria estar gravada con el IGV en las operaciones de compra venta, sin
embargo, hay que observar si cumple con los otros requisitos exigidos por la Ley de IGV y su

respectivo reglamento.

En tal sentido, para determinar si se configura el hecho imponible tenemos que tener en cuenta los

tres aspectos, mencionados anteriormente, debe implicar:

- Una transmision definitiva de un bien que se encuentra en la esfera patrimonial del sujeto
implicando en el nuevo titular las facultades de uso y disposicion, lo que si se da en las
operaciones de compra venta de criptomonedas.

- Con respecto al objeto, debera ser un bien mueble intangible expresamente previstos por

ley, y respecto a eso hemos indicado en la presente propuesta el tratamiento de las
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criptomonedas como bienes muebles, por lo que también reuniria este aspecto a efectos del
IGV.

- Por altimo, el aspecto espacial, referente a la ubicacion de los bienes muebles. La Ley ha
sido precisa al sefialar que los bienes intangibles, se consideran ubicados en el pais cuando

el titular y el adquiriente se encuentra ubicado en el territorio nacional.

Con respecto a esto, las empresas y personas naturales con negocio, que se dedican a la compra
venta en el Perl deberéan tener su domicilio en territorio nacional. Actualmente existen casas de

cambio fisicas que permiten a los ciudadanos peruanos comprar y vender criptomonedas.

En la realizacidn de estas operaciones de forma fisica es donde se hace la identificacion de las
partes que realizaran la compra venta, debido a que las personas que desean comprar o vender se
apersonan a la casa de cambio y llenan un formato donde se identifica al transferente de
criptomonedas y al transferente del dinero en soles, la cantidad que se va a vender de criptomonedas

y el precio que se va a pagar por ellas y con eso se emite un ticket de compra o venta.

Atendiendo, a lo suscrito por la SUNAT, el nacimiento de la obligacion tributaria del IGV se da
con la emision del comprobante de pago. Con lo que la emision del ticket por parte de la casa de
cambio generaria el nacimiento de la obligacion tributaria, trasladable al que paga con

criptomonedas.

Espafa, respecto de estas operaciones también las grava con IVA (IGV en Peru), asi lo sefiala

Villalba en ASEPYME, una pagina espariola que asesora sobre operaciones en criptomonedas:

“En las compras de bienes y servicios se aplicara IVA que lo soportard el que utilice como
medio de pago el bitcoin o criptomonedas. Salvo que la operacion no esté sujeta o este exenta.

No obstante, no se repercutira IVA en la transmision de la moneda”.

Como ejemplo de ello tenemos “Bit2me”, una empresa dedicada a la compra venta de
criptomonedas en Espafia, la cual posee una pagina web sobre sus operaciones y condiciones para

cada operacion:

“Bit2Me permite la compra de monedas virtuales. Una compra es un intercambio entre

divisas tradicionales y monedas virtuales.
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Para ello el Usuario ha de hacer un depdsito de alguna de las divisas tradicionales
soportadas por Bit2Me mediante alguno de los métodos soportados e intercambiar ese

dinero a alguna de las criptomonedas soportadas por Bit2Me.

Bit2Me permite comprar criptomonedas con: Monederos de euros Bit2Zme, Tarjeta de
crédito / débito Tikebit.

La cotizacion viene determinada con el momento justo en el que la notificacion de cobro es

recibida en Bit2me, pudiendo ocurrir segundos después del pago.

En funcion del servicio, seran solicitados diferentes niveles de informacién, con objeto de

permitir un servicio con mas funcionalidades para el usuario final”.

Sinembargo, de darse el caso, que las casas de cambio de criptomonedas no emitieran comprobante

de pago, el art.1 de la Ley Marco de Comprobantes de Pago establece:

“Se encuentran obligados a emitir comprobantes de pago todas las personas que transfieren

bienes, en propiedad o en uso, o presten servicios de cualquier naturaleza”.

Por su parte el RCP, en el art.6°, sefiala:

“las personas naturales o juridicas, sociedades conyugales..., que realicen transferencias de
bienes a titulo gratuito u oneroso, derivadas de actos y/o contratos de compraventa,
permuta, donacion, dacion en pago y en general todas aquellas operaciones que supongan
la entrega de un bien en propiedad, estan obligadas a emitir comprobantes de pago a fin de

acreditar la transferencia de bienes, la entrega en uso, o la prestacion de servicios”

Finalmente, consideramos que las operaciones de compra venta de criptomonedas, realizadas por
las casas de cambio, se encuentran afectas al IGV. Obligadas a su vez éstas a emitir comprobantes
de pago: ya sea factura, boleta de venta o ticket, por aquellas operaciones de compraventa de
criptomonedas, debiendo consignar el importe por el que se hizo la operacién. De esta manera

genera el nacimiento de la obligacion tributaria.
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En conclusion, la postura que se adopta en la presente investigacion es determinar la naturaleza
juridica de las criptomonedas como bienes muebles intangibles de tal manera que se le puedan
aplicar el tratamiento tributario de las normas peruanas para este tipo de operaciones. Con lo que,
debido a la posibilidad de generar ganancias a su tenedor se les puedan aplicar el Impuesto a Renta
de segunda categoria a las ganancias obtenidas producto de su enajenacion y tercera categoria,
cuando se trate de actividad empresarial dedicada a la compra y venta de criptomonedas.
Finalmente, el Impuesto General a las ventas, se aplicara cada vez que se realice la compra venta

de criptomonedas al emitir el respectivo comprobante de pago.

3.2.3. Criterios para establecer un impuesto especifico a las criptomonedas.

Actualmente son muchos los peruanos que vienen utilizando las criptomonedas, por lo que es
necesario incorporarlo dentro de la informacion tributaria debido a que cada dia crece
exponencialmente su uso, sobre todo por el beneficio econdmico que generan. En el apartado
anterior se planteo la posibilidad de asignarle a las criptomonedas el criterio de determinacién como

bienes muebles intangibles, y segun eso la aplicacion de los impuestos.

Pero, ademas vale plantearse la posibilidad, de que en lugar de buscar un criterio existente que las
determine, crear uno totalmente nuevo que regule las operaciones realizadas en criptomonedas. Y
que por supuesto, abarque desde establecerle un criterio totalmente nuevo, hasta los aspectos

tributarios correspondientes.

La idea de regular este tipo de operaciones no es ajena ni nueva, puesto que en México ya se ha
estudiado la importancia de una regulacién contable de las criptomonedas, que planea regir a partir
del presente afio (2020). Lo que busca esta Ley en México, es identificar a las criptomonedas como
un activo adicional y diferente a los activos que se conocen, pero con naturaleza de intangible,
asignarle un valor de mercado que controle su volatilidad. Sin embargo, la Ley regula las

Instituciones de Tecnologia Financiera, no aplica directamente a las criptomonedas, y por el



80

momento no hay acuerdos claros sobre el tratamiento fiscal (impuestos) de las criptomonedas

(Pérez, 2020); pero ya de por si es un gran avance.

Ahora bien, en el Perd no seria la primera vez que surge un hecho de tal magnitud. Tenemos asi la
Ley N° 27153, Ley que regula la explotacion de Juegos de Casino y Maquinas Tragamonedas, Ley
que nace en el afio 1999 a fin de crear un impuesto directo y de regular, supervisar y fiscalizar las
empresas de este rubro. Para sus fines crean la Direccion General de Juegos de casino y maguinas
tragamonedas, la cual viene desarrollando una actividad que garantiza el cumplimiento de las
normas por parte de los operadores de estas salas, 1o que permite un eficaz control tributario

aplicando el impuesto a la renta, impuesto directo, e impuesto selectivo al consumo.

La ley en mencion busco un crecimiento mas ordenando y regulado de esta actividad, indicando
una serie de acciones a las que se encuentra obligada la empresa, vinculadas a las operaciones
propias de cada establecimiento. Por otro lado, los impuestos recaudados son destinados a las
municipalidades distritales, a la SUNAT y a MINCETUR; con el fin de invertir en infraestructura
de la localidad e incentivar el deporte. Como segunda norma, se encuentra el Reglamento de la Ley
N° 27153, la cual refuerza la parte operativa y funcionamiento de las salas de juego, centrandose
en el registro de los fabricantes, ensambladores e importadores, el impuesto y la tipificacion de

infracciones (Alania, 2019, p.13).

Lo que ha buscado esta Ley es supervisar las empresas que se dedican a esta actividad, con la
aplicacion del Impuesto Selectivo al Consumo, buscando desincentivar su consumo puesto que
estos bienes son generadores de externalidades negativas que repercuten a nivel social, aplicando
un impuesto al propio producto o servicio, ofrecido por una persona natural o juridica; un impuesto
que se traslada del vendedor o proveedor al comprador o destinatario final. Pero, quien responde
ante la Autoridad Administrativa es la empresa por ser responsable de estas operaciones. Pero,
sobre todo aplica un impuesto especifico, con el fin de regular la actividad de juegos de casino y
maquinas tragamonedas garantizando que la actividad sea conducida con honestidad, transparencia
y trato igualitario evitando que la explotacion de juegos de casino y Maquinas tragamonedas sean

empleados para propdsitos ilicitos.
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De la misma manera que nace esta controvertida situacion en los 90s, sobre los casinos, surge ahora
el tema de las personas y las casas de cambio que realizan operaciones en criptomonedas dentro
del Perd, quienes son las pioneras en desarrollar estas operaciones en nuestro pais a pesar de ser
consideradas un bien sumamente volatil y que puede causar grandes ganancias, pero también un

gran margen de pérdidas para los consumidores en caso de que su valor se deprecie en el mercado.

La necesidad de regular las operaciones en criptomonedas, asi como la actividad que se busco
regular en la Ley N° 27153, Ley que regula la explotacion de Juegos de Casino y Maquinas
Tragamonedas, tiene respaldo constitucional asignando la obligacién de imponer impuestos al

estado en pro de la inversion dentro del pais.

La Constitucion ha asignado el objetivo del Estado en velar por los intereses del ciudadano, lo cual
implica recaudar tributos en pro de la infraestructura de todo el pais, la salud, las inversiones, entre

otras. Asi Bravo Cucci, expresa que:

“Puede afirmarse que la potestad tributaria o, si se quiere, la competencia legislativa en
materia tributaria es la aptitud de la cual son dotadas las entidades estatales, la cual las habilita
a expedir normas juridicas con relacion a lo que hemos denominado el fenémeno tributario;
con el objeto de que las mismas se inserten en el ordenamiento juridico, siendo tal

competencia una consecuencia logica de la soberania del Estado (p.1).”

Lo que refleja que lograr la finalidad recaudadora implica una especial atencion del Estado en el
cumplimiento de esos deberes en virtud de la facultad irrogada para poder coaccionar a las personas
a tributar con el objeto de atender a las necesidades sociales. Teniendo en cuenta que la posibilidad
de la imposicion de un tributo supone una injerencia legitima en el derecho de propiedad de los
ciudadanos, tal legitimidad deriva de la funcién constitucional que cumplen los tributos la cual
radica en permitir al Estado financiar el pasto publico y la realizacién de valores constitucionales
(Bravo, 2014, p.5).

Entonces, la posibilidad de regular las operaciones en criptomonedas no es ajena a lo dicho
anteriormente puesto que el impuesto recaeria por la cantidad de ingresos que las personas perciben
al operan con ellas, lo que indica que tienen la capacidad economica necesaria para cumplir con el

pago del tributo.
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Como lo hemos visto en la Ley de Casinos y Maquinas Tragamonedas, se le ha asignado dentro de
sus impuestos uno especifico, lo que resultaria muy viable para este tipo de actividades. Debido a
que, los impuestos directos gravan una manifestacion directa o inmediata de capacidad economica
de las personas, como es la obtencién de renta o la posesion de patrimonio, es decir, el hecho de
poseer dinero o bienes evidencia la capacidad econémica de las personas para asumir el pago del

impuesto (Zamora, 2020).

Lo que define en si a los impuestos directos es que gravan la obtencién o tenencia de riqueza. Por
ejemplo, el impuesto que recayera sobre la tenencia de cierta cantidad de criptomonedas en una

cuenta seria directo pues grava la tenencia de riqueza.

Es decir, el impuesto recae en la capacidad contributiva del contribuyente, para ello se tendria que
tomar en cuenta la forma en que la riqueza se exterioriza, es por ello que para la configuracion del
tributo se tenga en cuenta la capacidad contributiva. Sin embargo, para que pueda pasar esto el

Estado tendria que regular esta actividad.

Tal y como lo hizo Corea del Sur que comenz6 a regular la actividad de las criptomonedas
prohibiendo la compray venta de criptomonedas usando cuentas anonimas con el objetivo de atacar
delitos como el lavado de dinero y la especulacion. También prohibe a los extranjeros la compra
venta de estas monedas en casa de cambio, de tal manera que coincidan las cuentas de
criptomonedas con el de las cuentas bancarias a las que estan asociadas, de tal manera que las
sociedades que trabajan con criptomonedas compartan informacion con los bancos; lo que abre a

un futuro cobro de impuestos a las transacciones con estas monedas virtuales.

En nuestro caso podriamos, dentro del anélisis de la legislacién comparada, considerar a Corea del
Sur como referente para la regulacion de este tipo de operaciones y para la aplicacion del impuesto
directo a estas actividades. Tal y como se hizo con La Ley N°27153, Ley que regula la explotacion
de Juegos de Casino y Maquinas Tragamonedas, en la que se uso el caso colombiano como

referente para la aplicacion del impuesto.

Finalmente concluimos con que la posibilidad de regular estas actividades, es necesaria tanto para
el consumidor como para el Estado, pues al regular las operaciones en criptomonedas generaria

proteccion al consumidor, estableciendo transparencia, registro y control permanente de todas las
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operaciones y asi establecer un impuesto que grave la actividad; tal y como se logro con el Impuesto

Directo a los Casinos y Maquinas Tragamonedas.
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CONCLUSIONES

Las criptomonedas, han adquirido relevancia juridica en tanto han generado una nueva forma de
negocio y por ello mismo han recibido diferentes denominaciones ya sea como activo digital, en
tanto han acaparado el sector financiero, permitiendo aportar un valor econdémico dentro de las
empresas. Otros, las han definido como divisa, equiparando a las criptomonedas con el dinero real
pues interactia como instrumento de pago dentro de las transacciones comerciales entre las
personas. Finalmente, hay quienes las consideran como bien mueble intangible pues es susceptible
de adquirir un valor en el mercado que haga posible su compra o venta y siga conservando su

naturaleza de intangible en tanto no tiene representacion fisica.

Los tratamientos tributarios que se le otorgan a las criptomonedas por los diferentes paises
estudiados en esta investigacion, demuestran la necesidad de implementar un mecanismo tributario,
debido a los grandes ingresos que estan generando. Las disposiciones que han establecido los paises
estudiados han de servir como guia para los demas estados y poder hacer frente a la economia
digital, tratando de regular este tipo de comercio donde las nuevas tecnologias disruptivas como
las criptomonedas, ponen a prueba nuestros sistemas tributarios, de tal manera que ayuden en la

funcion recaudadora de los Estados, evitando una posible evasion o elusion tributaria.

La postura que se adopta en la presente investigacion es determinar la naturaleza juridica de las
criptomonedas como bienes muebles intangibles, puesto que por sus caracteristicas no podrian ser
consideradas, ni como activo ni divisa. Sin embargo, por las consecuencias econémicas que
generan éstas a sus titulares hemos estudiado la posibilidad de ser consideradas como bienes puesto
que atribuye a su titular ciertos derechos relativos a la propiedad que genera cualquier bien, pero

que, debido a su falta de representacion fisica, podria se trata de bien mueble intangible.

Determinar que las criptomonedas poseen la naturaleza juridica de un bien mueble resulta
prometedor pues de esta manera, a las ganancias obtenidas por este tipo de operaciones permitiria
que se le puedan aplicar el tratamiento tributario de las normas peruanas correspondientes. Con lo

que, debido a la posibilidad de generar ganancias a su tenedor se les puedan aplicar el Impuesto a
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Renta de segunda categoria a las ganancias obtenidas producto de su enajenacion y tercera
categoria, cuando se trate de actividad empresarial dedicada a la compra y venta de criptomonedas.
Finalmente, el Impuesto General a las ventas, se aplicara cada vez que se realice la compra venta

de criptomonedas al emitir el respectivo comprobante de pago.

Finalmente, y como propuesta alternativa se ha planteado la posibilidad de implementar un
impuesto directo que debera recaer en la capacidad contributiva del contribuyente, para ello se
tendria que tomar en cuenta la forma en que la riqueza se exterioriza; sin embargo, para que pueda
pasar esto el Estado tendria que regular esta actividad. En nuestro caso podriamos, dentro del
analisis de la legislacion comparada, considerar a Corea del Sur como referente para la regulacion

de este tipo de operaciones a fin de aplicar el impuesto directo a estas actividades.
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